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Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla
spolek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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Emitent:

Nazwa (firma): LESNE RUNO Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-163 Warszawa, ul. Ostroroga 24C

Numer KRS: 0000044100

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: (22) 320 10 98

Fax: (22) 320 10 69

Poczta elektroniczna: kontakt@Ilesneruno.pl

Strona internetowa: www.lesneruno.pl

Autoryzowany Doradca:

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 52 79

Fax: +48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@dnbnord.pl.pl

Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sg:

- 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,

-1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto§ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,
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I CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Nalezy zaznaczy¢, iz katalog czynnikow
ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on mozliwe do wystapienia okolicznosci
zwigzane z otoczeniem, a takze z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta, ktorych
wystapienie moze powodowaé powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszy. Poza ryzykami opisanymi
ponizej inwestowanie w Akcje wigze si¢ réwniez z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestorow
rozumiejacych ryzyka zwiazane z inwestycja i bedacych w stanie ponies¢ stratg czgsci lub catosci
zainwestowanych §rodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalno$cig

1.1.1. Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Rozwoj przedsigbiorstw, ktore chcg pozyskiwaé $rodki finansowe na dalszy rozwdj poprzez rynek
kapitatlowy zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujaca si¢, pomimo znaczacych zawirowan
i publikowanych prognoz, koniunktura w gospodarce sprzyja¢é powinna wzrostowi przychodow ze
sprzedazy Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przetozy¢ powinna si¢ na polepszenie koniunktury na
rynku ustug gastronomicznych. Wynikiem utrzymania si¢ dobrego klimatu w gospodarce winien by¢
wzrost zapotrzebowania na ustugi oferowane przez Emitenta, co przetozy si¢ bezposrednio na rentownos¢
prowadzonej przez Emitenta dzialalno$ci. Ewentualne znaczace pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej
zarowno w kraju jak i w Europie moze by¢ waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe
Emitenta.

1.1.2. Ryzyko potencjalnych roszczen konsumentéw

Profil dziatalno$ci Emitenta stwarza potencjalnie ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami
konsumentdw, gtéwnie co do jakosci serwowanych positkow oraz ustug $wiadczonych w restauracjach.
Osoby kwestionujace jako$¢ positkow jak roéwniez standard ustug moga dochodzi¢ swoich praw i
oczekiwa¢ odszkodowania za spowodowane szkody. Ewentualne roszczenia moga dotyczy¢ jednej lub
wielu restauracji posiadanych przez spotke Lesne Runo S.A.. Niezaleznie od iloéci zdarzen pojawienie si¢
zarzutdbw w stosunku do Spotki moga negatywnie wplyna¢ na ocen¢ i wizerunek sieci, CO W
konsekwencji bedzie skutkowato obnizeniem przychodow Spoiki.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z trudno$ciami w zatrudnieniu pracownikéw

Obecna sytuacja na rynku pracy w sektorze gastronomicznym pokazuje, iz istnieje ryzyko zatrudnienia
personelu do prowadzenia restauracji. Spotka stara si¢ w duzym stopniu ograniczy¢ to ryzyko poprzez
korzystanie z programéw, ktore sg dostepne w regionalnych Urzedach Pracy oraz poprzez Sciste
procedury szkoleniowe, ktore precyzyjnie okreslaja zasady funkcjonowania sieci restauracji Le$ne Runo.
Tylko i wylacznie pracownicy Centrali sa odpowiedzialni za rekrutacje i wdrozenie procedur restauracji
dla nowo otwartej placowki. Spotka posiada $cisle opisane i zatwierdzone procedury funkcjonowania
restauracji jak rowniez standaryzacje wszystkich serwowanych positkow. Takie rozwigzanie pozwala na
to, aby w szybkim czasie przeszkoli¢ zespol ludzi na potrzeby poszczegdlnych restauracji.

1.1.4. Ryzyko zwiazane z umowami najmu lokali gastronomicznych

Wszystkie restauracje Lesne Runo mieszczg si¢ na markowych stacjach paliwowych w budynkach
przynaleznych do budynku stacji paliwowej, kilka restauracji posiada umowy najmu na czas oznaczony 5
lat, pozostate placowki posiadaja umowy najmu na czas nieoznaczony z terminem wypowiedzenia 3
miesigce, za$ jedna z terminem wypowiedzenia 4 miesigce. Istnieje ryzyko utraty danego lokalu
spowodowane nieprawidlowym wykorzystywaniem przeznaczenia lokalu lub ztamaniem podstawowych
ustalen zawartych w umowie tj. sprzedaz produktow, ktore sa zabronione lub sa dopuszczone do sprzedazy
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lecz maja ustalong wicksza cen¢ sprzedazowa w stosunku do tych samych produktéw na stacji
benzynowej. Cze$¢ umoéw ma ustalone kary finansowe za poszczegdlne naruszenia, ktére w znaczny
sposob moga ograniczy¢ rentowno$¢ Spotki. Emitent w umowach najmu nie posiada zapisu, ktéry daje
prawo pierwszenstwa do przedtuzenia umowy najmu po zakonczeniu okresu trwania umowy. Ponadto
Spotka moze podja¢ decyzje i skorzysta¢ z zapisu, ktory jest we wszystkich umowach terminowych
mowiagcy o mozliwosci wypowiedzenia danej umowy najmu bez zachowania terminu wypowiedzenia jezeli
dana restauracja nie osiagnie okreslonego progu przychodu..

1.1.5. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem spélki od kluczowych pracownikéw

Istotnym czynnikiem wptywajacym na sukces Spotki sa pracownicy Centrali i kierownicy poszczegdlnych
restauracji. Czesciowa lub catkowita utrata tych pracownikOw moze w znaczacy sposob spowolni¢
dziatanie procesow zachodzacych w Spotce, co w krotkofalowej perspektywie moze spowodowac utrate
przychodéw. Spoétka przeciwdziata takim zagrozeniom prowadzac odpowiednig polityke zatrudnienia,
ktéra daje bezpieczenstwo dla obu stron.

1.1.6. Ryzyko utraty niezbednych zezwolen i koncesji

Prowadzenie dziatalno$ci gastronomicznej obtozone jest kilkoma kluczowymi pozwoleniami tj. wymagania
sanitarne, przeciwpozarowe i BHP. Istnieje ryzyko nie otrzymania wymienionych pozwolen przez
poszczegdlne placowki gastronomiczne z powodu nienalezytego wykonania wszystkich przepisow
zwigzanych z poprawnym wykonaniem budowy i uruchomienia restauracji. Wazne aby po uzyskaniu
pozwolen restauracja przestrzegata wszystkich ustalen i obowigzujacych  przepisow tak aby nie
spowodowaly one czasowego lub dlugotrwalego zatrzymania pracy restauracji co w znaczacy Sposob
obnizyloby przychody pojedynczej restauracji, a w konsekwencji wptyngto negatywnie na wynik Spotki.
Pozostaje rowniez kwestia ryzyka utraty pozwolenia na sprzedaz alkoholu. W przypadku Emitenta ryzyko
to jest niewielkie poniewaz udzial przychodow ze sprzedazy alkoholu w ogodlnej sprzedazy catosci
asortymentu nie przekracza 1 %.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem umow z gléwnymi partnerami handlowymi

Niewielka czgs¢ przychodow Spotki stanowi wynagrodzenie z tytutu §wiadczenia ustlug marketingowych,
promocyjnych oraz wynagrodzenia od uzyskanych obrotéw pomiedzy Spotka, a partnerami handlowymi.
Istnieje ryzyko, iz w zwiazku z niewlasciwym wykonywaniem uméw z partnerami, Spotka bedzie
zobowigzana do zwrotu nalezno$ci za nie wywiazanie si¢ z postanowien umowy i zaplacenia kar
umownych.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z kultura spozywania posiltkow oraz zmiang gustow klientéw

Obecnie tendencje na rynku gastronomicznym w sektorze restauracji przydroznych opieraja si¢ na dwoch
rozwigzaniach: kuchni typu fast-food i tradycyjnej kuchni polskiej. Istnieje prawdopodobienstwo zmiany
gustow klientéw, co w efekcie begdzie musiato skutkowa¢ modyfikacja oferty serwowanych dan. Nowa
oferta moze zosta¢ negatywnie odebrana przez konsumentdéw co moze przyczyni¢ si¢ do obnizenia wyniku
finansowego Spotki.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z trudno$ciami w zapewnieniu oraz wyborem odpowiedniej lokalizacji
restauracji

Jednym z najbardziej kluczowych czynnikdw rentownosci Spotki jest dobor odpowiedniej lokalizacji dla
restauracji. Spotka pozyskuje lokale juz istniejace na stacjach benzynowych, ktore usytuowane sg na
drogach o silnym nat¢zeniu ruchu oraz obecnych i planowanych drogach ekspresowych i autostradach. W
naturalny sposob o dobre lokalizacje Spotka rywalizuje z innymi sieciami lub podmiotami prywatnymi.
Proces pozyskiwania dobrej lokalizacji moze by¢ dtugofalowy bez gwarancji sukcesu w ostatniej fazie
procesu. Nie mozna w sposob jednoznaczny okresli¢, iz dobra lokalizacja bgdzie przez caly czas rentowna
poniewaz istnieje ryzyko zmiany przepisow drogowych majacych na celu zmiang przepisu ,,lewoskretu”
do danej restauracji lub wytyczenie innej drogi omijajacej obecna lokalizacje, co w efekcie moze
skutkowaé zamknigciem danej placowki.
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1.1.10. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen i dostepnoscia produktow

Strategia sieci restauracji przydroznych Lesne Runo polega na $wiadczeniu ustug gastronomicznych w
swoich restauracjach. Kluczowym elementem jest standaryzacja wydawanych positkow oraz utrzymanie
takiej samej ceny sprzedazowej we wszystkich restauracjach sieci. Istnieje ryzyko wzrostu kosztu zakupdéw
towarow, a w konsekwencji wzrostu kosztu produkcji poszczegolnych dan i poziomu rentownosci Spoiki.
Jednoczes$nie Spotka ma ograniczone mozliwosci w podnoszeniu cen dla konsumentéw, podyktowane jest
to duza konkurencja na danym rynku. Emitent posiada sprawdzonych dostawcow z ktorymi wspotpracuje
od wielu lat, istnieje jednak mozliwo$¢ czasowych niedoborow poszczegdlnych produktow u tych
dostawcow lub tez ich catkowite wyeliminowanie z oferty. Wszystkie restauracje w sieci posiadajg zapasy
dajace im mozliwoéci zabezpieczenia si¢ na skutek czasowych, nieplanowanych przerw w dostawach, a w
przypadku catkowitego wyeliminowania danego produktu z oferty dostawcy, Emitent jest w stanie zakupic¢
potrzebny mu produkt u innego nowego dostawcy.

1.1.11. Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow ustug oraz materialéw budowlanych

Celem Spolki jest znaczne powigkszenie ilosci funkcjonujacych restauracji wiasnych, jak rowniez
franczyzowych. Istnieje zagrozenie, ze wzrost kosztu ustug oraz materialtéw budowlanych w znaczacy
sposob mogltby ograniczy¢ lub spowolni¢ procesy zachodzace przy realizacji projektow otwierania nowych
restauracji. W najblizszej perspektywie czasowej Emitent uznaje powyzsze ryzyko za umiarkowane.

1.1.12 Ryzyko zwigzane z istnieniem konkurencji

Obecnie na rynku gastronomicznym o profilu przydroznych restauracji wystepuje duza konkurencja.
Mozna wydzieli¢ kilkanascie podmiotow, ktore posiadajg od kilku do kilkudziesigciu lokali pod jedna
marka, przy czym wickszosciowy udziat w tym rynku nalezy do sektora, ktory posiada zazwyczaj jedng lub
dwie restauracje niekoniecznie pod tym samym brandem. Tendencja rynkowa w tym segmencie rynku
gastronomicznego jest mocno wzrostowa, tak wigc tylko silna i rozpoznawalna marka ma szans¢ na
znaczace wzrosty rentownosci. Podjecie blednych zalozen przez Spélke odnosnie konkurowania z
podmiotami o tym samym profilu moze spowodowaé znaczny spadek przychodow co w efekcie bedzie
skutkowato spadkiem rentownosci Spotki. Jednoczesnie wzrost ryzyka moze nastapi¢, gdy konkurencja
otworzy swoje lokale w poblizu istniejacych restauracji Lesne Runo lub tez zmieni w sposob znaczacy
ceny lub wielko$¢ serwowanych positkow w swoich restauracjach.

1.1.13. Ryzyko potencjalnych roszczen sadowych

Sprawy sadowe dotyczy¢ moga Spotki na mocy prawa gospodarczego, cywilnego, administracyjnego oraz
prawa pracy. Spotka moze wystgpowaé zarowno jako strona pozywajaca, jak i pozwana. Ryzyko
ewentualnych spraw sadowych w zakresie prowadzonej dziatalnosci, oprocz mozliwych przy prowadzeniu
kazdej dziatalnosci gospodarczej, w przypadku Spotki dotyczyé moze przede wszystkim roszczen
dotyczacych sporow, wynikajacych z uméw najmu lokali, postgpowania odwotawczego w stosunku do
instytucji kontrolnych uprawionych do nadzoru nad dzialalno$cig gastronomiczna, sporéw w relacji
pracodawca- pracownik. Przestrzeganie prawa oraz wewnetrznych standardow i kultury organizacji
obowigzujacej w Spotce gwarantuje unikanie roszczen sadowych.

1.1.14. Ryzyko zwiazane z umowami kredytowymi

Finansowanie zewng¢trzne poprzez kredyt bankowy w przypadku Spétki moze byé wykorzystane w
dziatalno$ci inwestycyjnej zwigzanej z rozwojem sieci restauracji, badz zwickszaniem efektywnosci
prowadzonej dziatalno$ci, jak rowniez w biezacej dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Dotychczas, Spoétka
wykorzystywata tylko kredyt w rachunku biezacym z przeznaczeniem na poprawienie badz zapewnienie
biezacej ptynnosci w regulacji swoich zobowigzan. Jest to szczegdlnie istotne biorgc pod uwage sezonowy
charakter prowadzonej dzialalnosci. W okresie IV i I kwartalu realizowane przychody moga by¢
niewystarczajace w stosunku do istniejacych zobowigzan, wobec czego finansowanie zewnetrzne pozwala
utrzymaé prawidlowa ptynno$é finansowa Emitenta. Brak finansowania poprzez kredyt, przy obecnym
poziomie sprzedazy, doprowadzi¢ moze do wystgpienia dtugotrwatych probleméw z terminowsg realizacja
zobowigzan oraz zahamowania rozwoju iloSciowego restauracji dzialajacych w sieci. Moze mie¢ takze
negatywny wplyw na wprowadzanie do Spotki innowacji technologicznych, nowoczesnych technik
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zarzadzania i nadzoru nad procesami organizacyjnymi. Minimalizacja opisanego ryzyka nastapi¢ moze
poprzez uzyskiwanie odpowiednich proporcji pomi¢dzy realizowanymi przychodami i istniejacymi
kosztami dziatalnoéci, pozyskaniem dodatkowego kapitatu z przeznaczeniem przede wszystkim na
inwestycje, zwigkszenie efektywnos$ci prowadzonej dziatalnosci w celu maksymalizacji nadwyzki
finansowej.

1.1.15. Ryzyko prawne

W zwiazku z obecnoscia Emitenta na rynku kapitalowym i prowadzong przez niego dzialalno$cig w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujg zastosowanie miedzy innymi nastgpujace przepisy:
Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych,
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa o ofercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oraz inne przepisy obowigzujace spotki
notowane na rynku NewConnect. Wymienione przepisy podlegaja czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i plany rozwoju Emitenta.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikéw. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umow z Autoryzowanym Doradca, kancelarig prawng i biurem obstugi finansowe;.

1.1.16. Ryzyko przeznaczania zyskéw na pokrycie strat z lat ubieglych

Emitent z uwagi na poniesione w latach ubieglych straty, posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego kapitaly wlasne na poziomach nizszych od kapitalu zaktadowego. Wielkos¢ straty z lat
ubieglych zgodnie z zalaczonym sprawozdaniem finansowym za rok 2010 wynosi — 1.936.835,76 zi.
W przypadku Emitenta wystepuje wiec sytuacja, iz do czasu pokrycia strat z lat ubieglych $rodkami
pochodzacymi z wypracowanych zyskow w kolejnych latach obrotowych nie bedzie mozliwe dokonywanie
wyptat dywidendy. Potencjalni inwestorzy i akcjonariusze winni ten fakt wziag¢ pod uwagg.

1.1.17. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Branza gastronomiczna w ktoérej Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje si¢ wysoka sezonowoscia
sprzedazy. Jest ona gldwnie uzalezniona od pogody w poszczegodlnych okresach roku jak réwniez
umiejscowieniem poszczegdlnych lokali Emitenta w Polsce. Najlepszym okresem pod wzglgdem wielkosci
sprzedazy jest okres wiosenno — letni, ktory charakteryzuje si¢ wzmozonym ruchem biznesowo —
turystycznym. Najstabszym przychodowo jest okres zimowy, ze wzgledu na zte warunki atmosferyczne,
ktory charakteryzuje si¢ mniejsza iloscig podréznych na drogach przy ktérych umiejscowione sa lokale
Emitenta. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia przychodow osiaganych przez Emitenta od
czynnika sezonowos$ci. Emitent ma ograniczone mozliwo$ci aby minimalizowa¢ to ryzyko.

1.1.18. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niezrealizowania strategii polegajacej na rozwoju sieci
restauracji

Glownym celem rozwoju Spotki jest ekspansja terytorialna poprzez pozyskanie nowych i atrakcyjnych
lokalizacji dla restauracji Emitenta. Lokalizacje ktore Emitent planuje pozyska¢ zgodnie ze strategia
rozwoju musza spetnia¢ pewne szczegoétowe zalozenia co do ich usytuowania, powierzchni uzytkowej,
konkurencji sgsiadujacej z potencjalnym lokalem Emitenta itd. Ze wzgledu na fakt, iz Emitent poszukuje
lokali usytuowanych tylko przy markowych stacjach paliwowych i tylko przy drogach krajowych
0 odpowiednio duzej przepustowosci ruchu, posiada ograniczone mozliwosci znalezienia optymalnie
dobrych lokali. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania przez Emitenta odpowiednich lokalizacji
w zatozonym czasie oraz w przypadku nierentownych lokali ich zamykanie moze w sposob znaczacy
wplyna¢ na opéznienia zwigzane z zaplanowang strategia rozwoju. Niezrealizowanie strategii rozwoju
moze negatywnie wptyna¢ na osiagnigcie przez Emitenta zaktadanego poziomu przychoddéw oraz zyskow.
Spotka stale monitoruje rynek nieruchomosci na markowych stacjach paliwowych w kraju. W celu
ograniczenia ryzyka Emitent przy wyborze nowych lokalizacji przeprowadza gleboka analiz¢ atrakcyjnosci
danego miejsca, a po przeprowadzeniu tej weryfikacji rozpoczyna proces negocjacji warunkow umowy
najmu.
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1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami

1.2.1. Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztaltowanie si¢ przyszlego
kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akcji 1 plynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Akcje Spotki nie byly do tej pory notowane na zadnym
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wigc pewnosci, co do przysziego
ksztattowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie
po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

- nawniosek Emitenta,

- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto, zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

- zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania.
do czasu zawarcia i wej$cia w Zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapic¢
wylacznie na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obroét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

- zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastapi¢
wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawieszenie obrotu instrumentami
finansowymi Spotki moze réwniez nastgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.
Zawieszenie obrotu tymi instrumentami finansowymi nie moze by¢ dtuzsze niz miesiac.

1.2.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
- wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje¢ jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
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- wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku 0
ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

- w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyla w przysziosci akcji
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac¢ si¢ takiego rozwoju wypadkéw, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sg na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wicksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu
na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarbwno w krotkim jak i dtugim terminie.

Dodatkowo zwraca si¢ uwage Inwestora, iz w przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie
wigksze, niz na rynku regulowanym, co jest zwigzane m.in. z krotszym okresem jego funkcjonowania oraz
zmniejszonymi wymogami odnosnie obowigzkow informacyjnych spotek.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie lub niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw
prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikaja z art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w szczegblnosci KNF moze natozy¢ kare pienigzng na emitenta na podstawie art. 176 i 176a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 157,158, 160
oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 96 1 97
Ustawy o ofercie publicznej.
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11.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYIJNYM

2.1. Emitent

Nazwa (firma): LESNE RUNO Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-163 Warszawa, ul. Ostroroga 24C
Numer KRS: 0000044100

NIP: 525-22-03-219

REGON: 017246742

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: (22) 320 10 98

Fax: (22) 320 10 69

Poczta elektroniczna: kontakt@lesneruno.pl
Strona internetowa: www.lesneruno.pl

W imieniu Emitenta dziala:
Pawel Jachowski — Prezes Zarzgdu

Emitent ponosi odpowiedzialno§¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co
mogloby wplywac na jego znaczenie.

Pawet Jachowski
Prezes Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

NIP: 525-22-12-939

REGON: 017296065 _
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 52 79

Fax: +48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@dnbnord.pl
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W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziala:
- Tomasz Bilski —~Dyrektor Biura Maklerskiego

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu  Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia | marca 2007 roku (z pozn. zm.), oraz ze wedhug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktore moglyby wplyna¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentow finansowych

wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
danymi instrumentami.

TE_n'Jasz Bilski

e

-
DyrBRIOT

Tomasz Bilski
Dyrektor Biura Maklerskiego
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lll. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentéow
finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z  instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sig¢:

- 600 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 600.000,00 zt,

- 1000000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000,00 zt,

- 1500000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 1.500.000,00 zt,

- 500000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 500.000,00 zt,

Akcje serii A, B, C i D nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalno$¢ akcji serii A, B, C i D.
Akcje serii A, B, C i D nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani $wiadczen dodatkowych.

W trosce o zabezpieczenie rownego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem
instrumentdw finansowych na rynku NewConnect zamieszcza si¢ dodatkowo nastepujace informacje
dotyczace objgcia Akcji serii A, B, C oraz przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji serii D.

Akcje serii A zostaty objete przez akcjonariuszy zatozycieli Spotki na podstawie Aktu Zawigzania Spotki
Akcyjnej w dniu 31 lipca 2000 roku. Akt Zawiazania Spotki przewidywat, ze kapitat zakladowy bedzie
wynosit 600.000,00 zt i dzielit si¢ na 600 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja.

Akcje serii B zostaty wyemitowane zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. Oferta nabycia akcje serii B zostala skierowana do
0znaczonego adresata — dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktorym przystugiwato prawo poboru akcji
nowej emisji. Objecie akeji serii B odbyto si¢ poprzez wniesienie wktadu pieni¢znego.

Akcje serii C zostaly wyemitowane zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 2003 roku. Oferta nabycia akcje serii C zostata skierowana do oznaczonego
adresata — dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ktorym przystugiwato prawo poboru akcji nowej emisji.
Objecie akgeji serii C odbyto si¢ poprzez wniesienie wktadu pienigznego.

Zamiana akcji imiennych serii A, B i C na akcje zwykle na okaziciela nastgpita 10 listopada 2011 roku na
podstawie uchwaty nr 21/2011 Zarzadu Spoétki Lesne Runo S.A. wydanej za zgoda Rady Nadzorczej
wyrazong w uchwale nr V/V/2011 z dnia 10 listopada 2011 roku. Zmiana statutu Spotki w zakresie
zamiany akcji zostata dokonana Uchwata NWZ nr 5/2011 z 23 listopada 2011r. i zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 stycznia 2012r.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 listopada 2011 roku. Zarzad Spotki w dniu 23 listopada 2011 roku zlozyt oferte i
zawarl umowy objecia akcji z 14 podmiotami. Umowy objecia akcji dotyczyty catej emisji akcji serii D w
ilosci 500.000 sztuk akcji. Na mocy postanowien poszczegdlnych umow akcje serii D miaty zostac
oplacone gotowka w pelnej wysokosci do dnia 31 grudnia 2011 roku. Cena emisyjna akcji serii D zostata
ustalona w wysokosci 1,00 zt za kazda akcje. Akcje zostaty optacone w catosci do dnia 13 grudnia 2011
roku.

Szczegoty dotyczace przebiegu oferty prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii D:
- Termin przeprowadzenia oferty prywatnej - 23.11.2011 r.

12

LESNE RUNO S.A. Dokument Informacyijny



- Liczba, rodzaj i seria instrumentéw finansowych objetych subskrypcja: 500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

- Cena emisyjna i nabycia wynosita 1,00 zt.

- Liczba podmiotow, do ktérych Zarzad skierowal zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji: 14
podmiotow.

- Liczba podmiotéw, ktére odpowiedziaty na zaproszenie Zarzadu i ktorym zostaty przydzielone akcje:
14 podmiotow.

- Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 500.000,00 zt.

- Spotka nie poniosta kosztow zwigzanych z ofertg akcji serii D,

Ponadto Zarzad Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A., jednego ze znaczacych akcjonariuszy
Spotki, przekazat nastepujace informacje dotyczace sprzedazy 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
posiadanych przez tego akcjonariusza:
- Termin przeprowadzenia oferty prywatnej:
v’ rozpoczecie oferty prywatnej 26.11.2011 r.
v’ zakonhczenie oferty prywatnej 4.12.2011 r.
- Liczba, rodzaj i seria instrumentéw finansowych objetych sprzedaza: 250.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D.
- Cena sprzedazy wynosita 1,00 zt.
- Liczba podmiotow, do ktorych Zarzad Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. skierowat
zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji: 17 podmiotow.
- Liczba podmiotow, ktére odpowiedzialy na zaproszenie Zarzadu Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego i ktérym zostaty sprzedane akcje: 17 podmiotow.
- Wartos$¢ przeprowadzonej sprzedazy wynosi: 250.000,00 zt.

3.1.2. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

3.1.2.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
3.1.2.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spolka publiczna. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty kupujace i sprzedajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogodlnej liczbie gtosow w spolce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkoéw odnoszacych sig¢ do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby glosow w spodtce publicznej, albo posiadal co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosoéw zostatl natozony obowigzek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spotki o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.

Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogolnej liczby glosow. Do realizacji tych obowiazkow
podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udzialu w ogélnej liczbie gtosow
albo od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub, przy zachowaniu nalezytej starannos$ci, mogt
si¢ o niej dowiedziec. W mys$l art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone w art. 69
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnatl lub przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby glosow w
zwiazku z:

* zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

* nabywaniem lub zbywaniem instrumentdw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiagzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

* posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow podmiot je skladajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie glosow w
okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje
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obowiazkiem niezwlocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz sp6tki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywolanych
powyzej obowigzkow. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikow glosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy
rowniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow opisanych powyze;j.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierdOw warto§ciowych zalicza si¢ rowniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych
stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

3.1.2.3. Umowy ograniczajgce zbywanie papierow wartosciowych

Gltowni akcjonariusze Spotki tj. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. i THC Fund Management
LTD, celem realizacji programu motywacyjnego dla Zarzadu Spotki, zobowiazali si¢ nie zbywac¢ tacznie
310.000 posiadanych akcji Spotki, za wyjatkiem zbycia, na rzecz Pana Pawla Jachowskiego petnigcego
funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki w ramach realizacji tego programu motywacyjnego.

Poza wskazanym powyzej, Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada wiedzy
i nie s3 mu znane zadne umowy dotyczace ograniczen w zbywaniu papierow warto$ciowych.

3.1.2.4. Obowigqzki i ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naklada szereg ograniczen dotyczacych obrotu akcjami
emitenta przez osoby posiadajace do informacji poufnych. Zgodnie z postanowieniami art. 16la
instrumentdw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotycza zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie.
Zgodnie z zapisami wspomnianych wyzej artykulow zabronione jest mi¢dzy innymi wykorzystywanie
informacji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustawy o obrocie, rozumiane jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynno$ci prawnej powodujacej lub mogace] powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Osoby posiadajace informacje poufne nie moga tez udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng
osobe na podstawie tych informacji do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta
informacja.

Art. 156 ust. 1 Ustawy wskazuje, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykuhlu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufna w
zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w zwiazku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegblnosci:

» cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli, lub

* rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

+ akcjonariusze spotki publicznej, lub

* maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy okresla, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywacé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknigtym jest:

* okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, speliajacych
warunki okre$lone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

» w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych

sporzadzany jest dany raport;

* w przypadku raportu poétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

» w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga
takze, w czasie trwania okresu zamknigtego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawng, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawng, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecila zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wylaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powiagzanych zawartej na pismie
z data pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku zlozenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez osobg, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dost¢pna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi.

3.1.2.5.. Obowiqzki i odpowiedzialnosé zwigzane 7 nabywaniem akcji wynikajgce 7 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw na przedsigbiorcow, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy laczny obrdt na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok zgloszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
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EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostat natozony obowiazek
zgloszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zarowno przedsigbiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcoéw nalezacych do grup kapitalowych, do
ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgloszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejgcia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialow, catosei lub
czeSci majatku lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
cze¢scig jednego lub wigcej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

3) utworzenia przez przedsi¢biorcow wspdlnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsicbiorce czeSci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czeSci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé
10.000.000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowarto$ci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsicbiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czgsci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sig¢ przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
4) przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postgpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).
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Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgod¢ na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlno$ci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgod¢ na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

zobowigza¢ przedsicbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkow lub przyjaé ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia calosci lub czg$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia si¢ kontroli nad okreSlonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami , w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spelnienia warunkéw oraz naklada na
przedsigbiorce lub przedsigbiorcoéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji
kar¢ pieni¢zng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumy$lnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze roéwniez nalozy¢ na przedsicbiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, migdzy innymi,
jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentoéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare¢ pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe pelniaca
funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku
przedsigbiorcow kar¢ pienigzng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w
szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreSlajac
termin jej wykonania na warunkach okre§lonych w decyzji, nakazaé w szczegélnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktorg
przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsigbiorcy. Do podzialu spoétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjgcie innych
srodkoéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

3.1.2.6. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze wspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga
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notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowiazek zgloszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji
dotyczy m.in.

* potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsigbiorstw,

* przejgcia, przez jedno lub wigcej przedsigbiorstw, przez nabycie papierow warto§ciowych lub aktywow,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym lub
czescig jednego lub wiecej innych przedsigbiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdolnotowym, a
wiec dotyczace przedsigbiorstw, ktore przekraczaja okreslone w Rozporzadzeniu progi obrotu.
Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

* faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 euro, oraz

* laczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotoéw przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Koncentracja posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

a) taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktéorych mowa w punkcie b), taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25.000.000 euro, oraz

d) taczny obrot przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsicbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspolnotowa wymaga zgody Komisji.

3.2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje serii A:

Akcje serii A zostaty utworzone na podstawie Aktu Zawigzania Spotki Akcyjnej z dnia 31.07.2000 roku.
Na podstawie o$wiadczenia ztozonego przez Jarostawa Chatasa i Michata Wysockiego dziatajacych facznie
w imieniu Spotki pod firma ,Kancelaria Prawna — J. Chatas, M. Wysocki i Partnerzy” Spoétka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie, Anny Somorowskiej dzialajacej w imieniu Spotki pod firma
Polska Agencja Rozwoju Turystyki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie oraz Krzysztofa
Grzywaczewskiego 1 Sylwestra Pruchniewskiego dzialajacych w imieniu Spétki pod firma PART
Inwestycje Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie tj. Akcjonariuszy-Zatozycieli dokonano okreslenia
wysokosci kapitatu zakladowego Spoélki. Kapitat zaktadowy spotki Lesne Runo S.A. (6wczesnie pod firma
Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni S.A.) zostal ustalony w wysokosci 600.000,00 zt i dzielit sie¢ on
na 600 000 sztuk akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje serii A zostaty
optacone w catosci. Na podstawie o§wiadczenia ztozonego przez Akcjonariuszy-Zatozycieli uchwalono
Statut Spotki, ktory okreslat wysokosé kapitatu zaktadowego.

Tekst czegsci ,,Kapital Akcyjny” §7 Statutu, wedtug jego brzmienia zawartego w Akcie Zawigzania Spotki
Akcyjnej, byt nastepujacy.

s7
Kapital akcyjny wynosi 600 000 (szes¢set tysiecy) zlotych i dzieli sie na 600 000 akcji o wartoSci
nominalnej 1 (jeden) zloty kazda. Wszystkie akcje sq imienne.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Rejestrze Handlowym dziat B pod numerem RHB 63628 w dniu 29
grudnia 2000 roku. Rejestracja Spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni S.A. w Krajowym
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Rejestrze Sadowym odbyta si¢ w dniu 17 wrzesnia 2001 roku — Postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Serii B:

Akcje serii B zostaly utworzone na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale dotyczaca
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nastepujace;j tresci:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ,, Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni” Spotka
Akcyjna z dnia 12 pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

1. Na podstawie art. 430 i nastgpnych Kodeksu Spélek Handlowych, Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ,, Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni” Spotka Akcyjna

podwyzsza kapital zaktadowy Spotki o kwote 1.000.000 (jeden milion) zlotych, to jest z kwoty

600.000 (szescset tysiecy) ztotych do kwoty 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy) ziotych,

poprzez utworzenie 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1

(jeden) zlotych kazda.

Cena emisyjna kazdej akcji rowna jest cenie nominalnej i wynosi 1 (jeden) zloty.

Akcje nowej emisji bedg uczestniczyé w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2002 roku.

4.  Akcje przeznacza sig¢ do objecia przez dotychczasowych Akcjonariuszy w ramach przystugujgcego

im prawa pierwszenstwa objecia akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), w

nastepujgcy sposob:

a) Polska Agencja Rozwoju Turystyki S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Stawki numer 2) obejmie
340.000 (trzysta czterdziesci tysiecy) akcji serii B i pokryje je wkladami pienigznymi,

b) ,,PART Inwestycje” Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie (ul. Stawki numer 2) obejmie
660.000 (szescset szescdziesigt tysiecy) akcji serii B i pokryje je wkladami pienieznymi.

Ustala si¢ dzien prawa poboru na 12 pazdziernika 2001 roku.

Ustala sig termin do wykonania prawa poboru do dnia 26 listopada 2001 roku.

1. Jezeli w wyznaczonym wyzej terminie do wykonania prawa poboru, ktorys z Akcjonariuszy nie
obejmie akcji lub czesci akcji serii B, Zarzqd moze zaoferowaé objecie akcji drugiemu z
Akcjonariuszy.

8. Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do okreslenia terminu wptat na akcje serii B.

wn

o

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 18 grudnia 2001 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Serii C:

Akcje serii C zostaly utworzone na podstawie Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 2003 roku. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate dotyczaca podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o nastepujacej tresci:

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ,, Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni” Spotka
Akcyjna z dnia 20 lutego 2003 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

1. Na podstawie art. 430 i nastgpnych Kodeksu Spolek Handlowych, Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki ,, Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni” Spotka Akcyjna

podwyzsza kapital zaktadowy Spotki o kwote 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigcy) ztotych, to

jest z kwoty 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) ztotych do kwoty 3.100.000 (trzy milion sto

tysiecy) zlotych, poprzez utworzenie 1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji imiennych serii

C o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda.

Cena emisyjna kazdej akcji rowna jest cenie nominalnej i wynosi 1 (jeden) ztoty.

Akcje nowej emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku.

4.  Akcje objete zostang przez dotychczasowych Akcjonariuszy z wylqczeniem przystugujgcego im
prawa poboru (na podstawie Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

wn
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., Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni” Spotka Akcyjna z dnia 20 lutego 2003 roku w sprawie
wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) w nastgpujgcy sposob:

a) Polska Agencja Rozwoju Turystyki S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Stawki numer 2)
obejmie 749.000 (siedemset czterdziesci dziewigé tysigcy) akcji serii C i pokryje je
wktadami pienigeznymi,

b) ,,PART Inwestycje” Spétka z o.o. z siedziba w Warszawie (ul. Stawki numer 2) obejmie
751.000 (siedemset pigédziesigt jeden tysigcy) akcji serii C 1 pokryje je wkiadami
pienigznymi.

5.  Ustala si¢ termin do zawarcia umow z akcjonariuszami i oplacenia obejmowanych akcji do dnia
30 kwietnia 2003 roku.

Akcje serii C zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 14 kwietnia 2003 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zamiana akcji imiennych serii A, B i C na akcje zwykle na okaziciela nastapita 10 listopada 2011 roku
uchwata nr 21/2011 Zarzadu Spétki Lesne Runo S.A. w zwigzku z wyrazong zgoda Rady Nadzorczej
wydanej uchwatg nr V/V/2011 Rady Nadzorczej Spotki Lesne Runo S.A.

UCHWALA nr V/V/2011
RADY NADZORCZEJ SPOLKI
LESNE RUNO Spétka Akcyjna (dalej Spéitka)
w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
z dnia 10 listopada 2011 roku

Zwazywszy, ze:

A. Dnia 02 listopada 2011 r. akcjonariusz Spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka
Akcyjna z siedzibqg w Poznaniu (dalej PTI) zwrdcil sie do Spétki o zamiane 1 550 000 akcji
imiennych Spotki serii B oraz C, objetych nizej wymienionymi odcinkami zbiorowymi:

e wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 50 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
e wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 749 000 akcji imiennych serii C (0
numerach od numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
o wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 751 000 akcji imiennych serii C (o
numerach od numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki, wystawienie trzech odcinkow zbiorowych opiewajgcych
na 1550 000 akcji na okaziciela oraz wydanie ich na rzecz PTI (dalej Wniosek PTI).

B. Dnia 02 listopada 2011 r. akcjonariusz THC Fund Management Ltd. z siedzibq w Nikozji, Cypr
(dalej THC) zwrocit sig do Spotki o zamiang 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii A oraz B,
objetych nizej wymienionymi odcinkami zbiorowymi:

e wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 203 999 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 000 001 do numeru 203 999)
e wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 396 001 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 204 000 do numeru 600 000)
o  wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 950 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od 600 001 do numeru 1 550 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki, wystawienie trzech odcinkow zbiorowych opiewajgcych
na 1 550 000 akcji na okaziciela oraz wydanie ich na rzecz THC (dalej Wniosek THC).

C. W zwigzku ze ztozeniem Wniosku THC oraz Wniosku PTI, dnia 02 listopada 2011 r. Zarzqd Spotki
Uchwatg nr 20 (uchwata zarzgdu stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty) zwrocit sie do
Rady Nadzorczej z wnioskiem o wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych przystugujgcych
akcjonariuszom PTI oraz THC na akcje na okaziciela.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z wyzej przywotang uchwalq Zarzqdu Spotki oraz Wnioskiem PTI oraz
Whnioskiem THC dziatajgc na zasadzie art. 334 § 2 ksh oraz § 9 pkt 6) Statutu Spotki postanowita podjgé
uchwale nastepujqgcej tresci:

1. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na:

1.1.  zamiane 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii B oraz C, objetych nizej wymienionymi
odcinkami zbiorowymi:
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o wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 50 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
o wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 749 000 akcji imiennych serii C (0
numerach od numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
e wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 751 000 akcji imiennych serii C (o
numerach od numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.
1.2.  zamiane 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii A oraz B, objetych nizej wymienionymi
odcinkami zbiorowymi:
o wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 203 999 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 000 001 do numeru 203 999)
e wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 396 001 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 204 000 do numeru 600 000)
e wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 950 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od 600 001 do numeru 1 550 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.
2.  Rada Nadzorcza upowaznia niniejszym Zarzgd Spotki do:
2.1. wystawienia trzech nizej wymienionych odcinkow zbiorowych opiewajgcych tqgcznie na 1 550
000 akcji na okaziciela Spotki:
e odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 50 000 akcji na okaziciela serii B (0 numerach od
numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
e odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 749 000 akcji na okaziciela serii C (o numerach
od numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
e odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 751 000 akcji na okaziciela serii C (o numerach
od numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
2.2. wydania odcinkow zbiorowych, o ktorych mowa w punkcie 2.1. niniejszej uchwaly na rzecz
PTI
2.3. wystawienia trzech nizej wymienionych odcinkow zbiorowych opiewajgcych tqgcznie na 1 550
000 akcji na okaziciela Spotki:
e  odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 203 999 akcji na okaziciela serii A (o numerach od
numeru 000 001 do numeru 203 999)
e odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 396 001 akcji na okaziciela serii A (o numerach od
numeru 204 000 do numeru 600 000)
e odcinka zbiorowego, opiewajgcego na 950 000 akcji na okaziciela serii B (o numerach od
600 001 do numeru 1 550 000)
2.4. wydania odcinkow zbiorowych, o ktorych mowa w punkcie 2.3. niniejszej uchwaly na rzecz
THC.
3. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ponizej uchwata nr 21/2011 Zarzadu Spotki Lesne Runo S.A. w sprawie zamiany akcji imiennych:

UCHWALA nr 21/2011
ZARZADU SPOLKI
LESNE RUNO Spétka Akcyjna (dalej Spétka)
w sprawie dokonania zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
z dnia 10 listopada 2011r.

Zwazywszy, ze:

Dnia 10.11.2011 r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwalg nr V/V/2011 wyrazita zgode na:
(i) zamiane 1 550 000 akcji imiennych Spétki serii B oraz C Spétki przystugujgcych
Powszechnemu Towarzystwu Inwestycyjnemu Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej
PTI), objetych nizej wymienionymi odcinkami zbiorowymi:

e wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 50 000 akcji imiennych serii B (o

numerach od numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
e wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 749 000 akcji imiennych serii C (0

numerach od numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
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o wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 751 000 akcji imiennych serii C (o
numerach od numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.

(i) zamiane 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii A oraz B Spotki przystugujgcych THC Fund
Management Ltd. z siedzibq w Nikozji, Cypr (dalej THC), objetych nizej wymienionymi
odcinkami zbiorowymi:

e wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 203 999 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 000 001 do numeru 203 999)
o  wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 396 001 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 204 000 do numeru 600 000)
o wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 950 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od 600 001 do numeru 1 550 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.

Zarzqd Spotki, w zwiqzku z brzmieniem art. 334 § 2 ksh oraz § 9 pkt 6) Statutu Spotki postanowil podjgé
uchwale nastepujqgcej tresci:

1. Zarzqd Spolki niniejszym dokonuje zamiany:
13. 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii B oraz C przystugujgcych PTI, objetych nizej
wymienionymi odcinkami zbiorowymi:
e wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 50 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
e wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 749 000 akcji imiennych serii C (o
numerach od numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
o wydanego w dniu 05.06.2003r., opiewajgcego na 751 000 akcji imiennych serii C (o
numerach od numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.
14. 1 550 000 akcji imiennych Spotki serii A oraz B przystugujgcych THC, objetych nizej
wymienionymi odcinkami zbiorowymi:
e wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 203 999 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 000 001 do numeru 203 999)
o  wydanego w dniu 28.09.2001r., opiewajgcego na 396 001 akcji imiennych serii A (o
numerach od numeru 204 000 do numeru 600 000)
e wydanego w dniu 01.03.2002r., opiewajgcego na 950 000 akcji imiennych serii B (o
numerach od 600 001 do numeru 1 550 000)
na 1 550 000 akcji na okaziciela Spotki.
2. Zarzqd Spotki wystawia trzy nizej wymienione odcinki zbiorowe opiewajqce tqcznie na 1 550 000 akcji
na okaziciela Spotki oraz postanawia wydac je na rzecz PTI
e odcinek zbiorowy, opiewajgcy na 50 000 akcji na okaziciela serii B (o numerach od
numeru 1 550 001 do numeru 1 600 000)
e odcinek zbiorowy, opiewajgcego na 749 000 akcji na okaziciela serii C (o numerach od
numeru 1 600 001 do numeru 2 349 000)
e odcinek zbiorowy, opiewajgcego na 751 000 akcji na okaziciela serii C (0 numerach od
numeru 2 349 001 do numeru 3 100 000)
3. Zarzqd Spotki jednoczesnie uniewaznia odcinki zbiorowe akcji imiennych Spotki Serii B i C wskazane
w punkcie 1.1. niniejszej Uchwaly.
4. Zarzgd Spotki wystawia trzy nizej wymienione odcinki zbiorowe opiewajgce lgcznie na 1 550 000 akcji
na okaziciela Spotki oraz postanawia je wydac na rzecz THC
e odcinek zbiorowy, opiewajgcego na 203 999 akcji na okaziciela serii A (o numerach od
numeru 000 001 do numeru 203 999)
e odcinek zbiorowy, opiewajgcego na 396 001 akcji na okaziciela serii A (o numerach od
numeru 204 000 do numeru 600 000)
e odcinek zbiorowy, opiewajgcego na 950 000 akcji na okaziciela serii B (o numerach od
600 001 do numeru 1 550 000)
5.  Zarzqd Spotki jednoczesnie uniewaznia odcinki zbiorowe akcji imiennych Spotki Serii A i B wskazane
w punkcie 1.2. niniejszej Uchwaly
6. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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Zmiana statutu Spotki w zakresie zamiany akcji zostala dokonana Uchwatg NWZ nr 5/2011 z 23 listopada
2011r. i zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Przedsigbiorcow w dniu 10 stycznia 2012r.

Akcje Serii D

Akcje serii D zostaly utworzone na podstawie Uchwaly nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 listopada 2011 roku. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate
dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nastgpujacej tresci:

Uchwata Nr 4 /2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Lesne Runo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 23 listopada 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D z wylgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy

§1

1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LESNE RUNO Spétka Akcyjna na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu
spotek handlowych i art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym postanawia podwyzszy¢
kapital zakliadowy Spotki o kwote 500.000,00 zi (stownie: piecset tysiecy zlotych) to jest do kwoty
3.600.000,00 zt (stownie: trzy miliony szescset tysiecy).

2.Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostanie dokonane przez emisje 500.000 (stownie: pigéset tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 500000, o wartosci nominalnej 1,00 z{
(stownie: jeden zloty) kazda,

3.Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z dyspozycjg art.
431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spolek handlowych.

4.Ceng emisyjng akcji serii D ustala si¢ na kwote 1,00 zI (stownie: jeden zloty) za 1 (jedng) akcje.
5.Upowaznia si¢ Zarzgd do zlozenia oferty objecia akcji do oznaczonych adresatow obejmujqcych akcje
serii D poprzez wniesienie wkladow pienigznych, z zachowaniem warunkow emisji niepublicznej oraz
zawarcia z tymi podmiotami, w przypadku przyjecia oferty objecia akcji, stosownych umow.

6.4kcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2011, rozpoczynajgcy si¢ w dniu 01 stycznia 2011 roku i konczqcy sie¢ w dniu
31 grudnia 2011 roku.

7.Ustala sie, ze umowa o objeciu akcji z podmiotami, do ktérych adresowana jest oferta, zostanie zawarta
do dnia 31 grudnia 2011 roku.

8.4kcje serii D bedg pokryte wkitadami pienigznymi.

92
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LESNE RUNO Spétka Akcyjna na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu

spotek handlowych, po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzqdu, niniejszym postanawia, iz akcje serii D
zaoferowane zostang z wylgczeniem w catosci prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

$3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Akcje serii D zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 10 stycznia 2012 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawa do ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke jest Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 23 listopada 2011 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatan zmierzajacych do
wprowadzenia akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na NewConnect o tresci:
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$1

1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LESNE RUNO Spétka Akcyjna, po zapoznaniu sie z pisemng opiniq
Zarzqdu, niniejszym postanawia ubiegaé si¢ o wprowadzenie akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji
zwyklych na okaziciela serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz o ich dematerializacji.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LESNE RUNO Spétka Akcyjna upowaznia Zarzqd Spétki do:

a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych celem realizacji par. 1 ust. 1 niniejszej
Uchwaly, a zwigzanych z wprowadzeniem akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. W szczegolnosci Zarzqd
upowazniony jest do ztozenia odpowiednich wnioskow o wprowadzenie papierow wartosciowych,
o ktorych mowa W zdaniu poprzednim.

b. Zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy/umow o rejestracje akcji serii A, B,
C i D oraz praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D w depozycie papierow wartosciowych
(umowy depozytowej) — w celu ich dematerializacji.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Zarzad Spotki w dniu 23 listopada 2011 roku ztozyt ofertg i zawart umowy objecia akeji z 14 podmiotami.
Umowa objecia akcji dotyczyla calej emisji akcji serii D w ilosci 500.000 sztuk akcji. Na mocy
postanowien umowy akcje serii D miaty zostaé optacone gotowka w petnej wysokosci do dnia 31 grudnia
2011 roku. Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona w wysokosci 1,00 zt za kazda akcje.

Kazde zapytanie ofertowe dokonywane bylo indywidualnie do poszczegdlnych podmiotéw i 0s6b wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spotki jako Emitenta papieré6w wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestorow mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2010,

sprawozdaniem finansowe za III kwartaty 2011 roku,

sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2010,

opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,
podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonowania spotki i ewentualnych ryzykach
zwigzanych z inwestycja w akcje spotki, ktore zostaty zawarte w dokumencie ofertowym.

YVVVVYVYY

3.3.  Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2001, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2001 roku i konczacy sie¢
w dniu 31 grudnia 2001 roku.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2002, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2002 roku i konczacy sie
w dniu 31 grudnia 2002 roku — zgodnie z Uchwata nr 1 pkt. 3. NWZ z dnia 12.10.2001 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii B.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2004, to jest za okres rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2004 roku i konczacy sie
w dniu 31 grudnia 2004 roku — zgodnie z Uchwatg nr 2 pkt. 3. NWZ z dnia 14.02.2003 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii C.

Akcje serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2011, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku i konczacy
si¢ w dniu 31 grudnia 2011 roku — zgodnie z Uchwalg nr 4 pkt. 6. NWZ z dnia 23.11.2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akeji serii D.
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Jednocze$nie Emitent informuje, ze z uwagi na poniesiong w roku obrotowym 2010 strat¢ netto
w wysokosci 147.930,22 zt Spotka nie dokonywata podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy. W wypadku podjecia decyzji o wyplacie
dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.4.  Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng piata ogoéhu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoiki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa obje¢cia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spolke papierow warto§ciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji
Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:

v' kwalifikowanej wigkszoséci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
glosow,

v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

v’ przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spolki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaly o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
nalezy stosowaé przy uwzglednieniu terminéw okre$lonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wilasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie¢ w
terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym
3.4.1.1. Kodeks spotek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspolnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spolek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.
Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:
— prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych);
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prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpozniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Kodeksu spoétek handlowych);
prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399 Ksh Akcjonariusze reprezentujacy
€0 najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu glosow w spodtce moga
zwolta¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy cO hajmniej
jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ do zarzadu na pismie lub w postaci
elektronicznej najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Na
podstawie art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pézniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej termin ten
wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412 Ksh, wszyscy akcjonariusze
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petlnomocnikow.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Wedtug
art. 413 Ksh akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik
innej osoby, glosowaé przy powzieciu uchwal dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec
Emitenta z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania
wobec Emitenta oraz sporu pomigdzy nim a Emitentem.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
spotek handlowych). Akcjonariusz spoiki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nicodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ listg
obecnosci zawierajaca spis osOb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowia inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spoiki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spoéiki
majacego ponad jedna piata ogotu glosow w Spolce. Walne Zgromadzenie Spolki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego. Stosownie do art. 328 § 6 Ksh
Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej.
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Prawo do otrzymania zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406° Ksh na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie
pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Artykut 385 § 3 Ksh przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmnie;j
jedng piata kapitalu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu t¢ czes$¢ akcji, ktora przypada z podzialu ogodlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze
glosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkoéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposdéb powotywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiggi protokotdow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych);

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce
powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokolowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 Ksh w przypadku spoétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentdow przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawag (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 Ksh w przypadku spotki publicznej
powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzi¢cia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe  po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentdow przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta. Prawo to zapisane zostalo w art. 428 Ksh, zgodnie z ktorym podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Zarzad odmawia, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spdice z nig powiazanej albo
spotce lub spéldzielni zaleznej, w szczegélnosSci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej Akcjonariusz, ktéoremu odmowiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu,
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moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji.
Whniosek nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze roéwniez zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym akcjonariuszowi
odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie SpoOtki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spoétek handlowych),;

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spoétek handlowych), prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca rdwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 §
1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bgdacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zgdania, o ktérym mowa
powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spdétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

3.4.1.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowane] akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spotek handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zlozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegbélnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczego6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podj¢cia uchwaty o wyplacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
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nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 Ksh organem witasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
0 wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie
do konica czerwca.

Informacje dotyczace wyplaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(W szczegoblnoscei nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji),
tym samym stosuje si¢ zasady ogdlne opisane powyze;j.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy w spos6b odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i
regulacji KDPW, w zwiazku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ beda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek
publicznych: Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokos$ci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu
dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o
terminie wyptaty dywidendy (§ 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia
dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt 2
Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW,
ktorzy nastepnie przekaza je na poszczegélne rachunki papierow warto§ciowych 0s6b
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez poszczegdlne
domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidlowe
rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach os6b prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umoéw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach 0séb prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczna jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bgdacego osobg fizyczng lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawna stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwotg zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wlasciwe] stawki) a nastgpnie przekazana na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celow podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowac stawke ustalona we wlasciwej umowie mi¢dzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje¢ krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emis;ji
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przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spolki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji
Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:
v kwalifikowanej wigkszosci glosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piagtych
glosow,
v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzgdku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Ksh oraz
v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

— prawo zadania uzupeinienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463 § 1 Ksh, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg czlonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spotek handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wlasciwego dla spotki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesiata Kkapitatu
zaktadowego spotki o uzupelnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 Ksh),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spotek handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyc
interesy biezace spolki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania cigzace na spodtce i
uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 Ksh. W mysl art. 474 § 1 Ksh, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podzial pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 Ksh,
dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wplat na kapital zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spotki
przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

3.5.  OKkreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszio$ci

Zarzad Emitenta nie przewiduje w kolejnych 2-3 latach (tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu
31.12.2011, 31.12.2012 i 31.12.2013) przedstawiania na walnym zgromadzeniu propozycji uchwat
dotyczacych podzialu wypracowanego zysku netto i wyptaty srodkow w formie dywidendy. Zarzad
Emitenta stoi na stanowisku, iz wypracowane w najblizszych latach zyski winny zostaé przeznaczone na
dalszy rozwoj spotki i umocnienie jej pozycji na rynku. Ponadto Zarzad Emitenta uwaza, iz realizacja
strategii rozwoju Spotki wymaga znacznych naktadoéw finansowych, ktore winny zosta¢ sfinansowane ze
srodkoéw wilasnych, w miar¢ mozliwo$ci unikajgc korzystania z kapitatéw zewnetrznych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz na podstawie Art. 393 i Art. 395 Ksh ostateczna decyzja dotyczaca
podzialu zysku nalezy do walnego zgromadzenia. W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy,
bedzie ona wyplacana w ztotych polskich.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od os6b
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewiduja obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodow z dywidend oraz innych przychodéw z
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tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Podmioty, ktore nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium RP rowniez podlegaja obowigzkowi, o ktorym
mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

3.6.1.1. Podatek od dochodow 7 tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od 0sob
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
nalezno$ci z tytuldw udzialu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobierac,
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nast¢pujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1.

4) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o
ktorej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat spotka, o ktorej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, od dochodow (przychodow) z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychodow) do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.6.1.2. Podatek od dochodow 7 tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od o0sob
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), obowiagzany jest jako ptatnik pobieraé w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzgdu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego
po miesiacu pobrania podatku.

Dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych nie

laczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych.
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3.6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
3.6.2.1. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiagcy rdznice pomiedzy
przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostalymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w skladanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu Iub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodow
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnig¢tego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika za§wiadczenie o0 miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.2.2. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow

warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z

odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19

proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych

instrumentoéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w

ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych

tytutdow nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

3 r6éznica migdzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14,

. réznica migdzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udzialdéw w spotkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

. roéznica pomigdzy warto$cig nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadow w spoétdzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w
art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatow (akceji)
w spotkach majacych osobowo$¢ prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny
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W postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢, 1 obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

3.6.3. Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktorym
mowa w lit. ¢) powyzej

- W rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z p6zn. zm.) zwolniona jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnoSci cywilnoprawnych oraz ztozyl deklaracj¢ w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.

3.6.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz.
1514, z p6zn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w
tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i
darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

» prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy
darczynca i obdarowanym. W okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akcji) jest zwolnione od
podatku.

3.6.5 Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada
za te nalezno$ci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia
inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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IV. DANE O EMITENCIE | JEGO DZIAtALNOSCI

4.1. Podstawowe dane o Emitencie (dane teleadresowe)

Nazwa (firma): LESNE RUNO Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-163 Warszawa, ul. Ostroroga 24C

Numer KRS: 0000044100

NIP: 525-22-03-219

REGON: 017246742

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: (22) 320 10 98

Fax: (22) 320 10 69

Poczta elektroniczna: kontakt@lesneruno.pl

Strona internetowa: www.lesneruno.pl

4.2.Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony — zgodnie z §4 Aktu Zawigzania Spotki Akcyjnej ,,Czas
trwania Spoiki jest nieograniczony”.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
handlowego. Aktualnie prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o prawo polskie, w oparciu o Kodeks spotek
handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Lesne Runo Spotka Akcyjna ( dawniej Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni Spotka Akcyjna) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego dziat B w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy W Warszawie, XVI
Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 63628. Nastepnie Spotka zostata wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17 wrze$nia 2001 roku pod numerem KRS
0000044100 - sygn. Akt WA. X1l NS-REJ.KRS/18085/10/149.

4.5. KrotKki opis historii Emitenta

Spotka Lesne Runo S.A. (dawniej Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni S.A.) zastata utworzona w dniu
31 lipca 2000 roku na podstawie Aktu Zawigzania Spotki Akcyjnej (Akt Notarialny Repertorium A Nr
14728/2000 sporzadzonego przez Asesora Notarialnego Roberta Blaszczaka w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie). Spotka w dniu 17 wrze$nia 2001 roku zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000044100. Zatozycielami Spotki byly osoby prawne: Kancelaria Prawna — J. Chatas, M. Wysocki i
Partnerzy Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, PART Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oraz PART Inwestycje Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie. W dniu 27.06.2011 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na mocy uchwaty nr 12 zdecydowato o zmianie firmy Emitenta z
Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni S.A. na Lesne Runo S.A. Od poczatku funkcjonowania siedziba
Spotki miescita si¢ w Warszawie.

Sie¢ restauracji pod marka ,,Lesne Runo” zostala utworzona w 2001 roku przez Towarzystwo Przyjaciot
Polskiej Kuchni S.A. (TPPK S.A.). Pomystodawca i inicjatorem przedsigwzigcia byla Polska Agencja
Rozwoju Turystyki S.A. (PART S.A.). Gléwnym celem TPPK S.A. bylo stworzenie sieci restauracji
przydroznych, oferujacych dania polskiej kuchni. Pierwsza restauracja ,,Lesne Runo” powstata we wrzesniu
2001 roku przy stacji paliw Preem (obecnie Statoil) w Grabinie k/Ostrody przy drodze krajowej nr 7
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Warszawa-Gdansk. W chwili obecnej pod marka Lesne Runo funkcjonuje 15 restauracji w tym 5 to
restauracje franczyzowe, zlokalizowane przy gtéwnych drogach krajowychnr 1, 2, 3,7, 10, 15, 22 1 25.

Kapitat poczatkowy Spotki wynosit 600.000,00 zt i dzielit si¢ na 600 000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostal optacony gotowka. Zakres funkcjonowania Spoltki
zostal okre§lony w Akcie Zawigzania Spotki Akcyjnej i obejmowal nastepujaca podstawowg dziatalno$é:

1. Prowadzenie ustug hotelarskich i gastronomicznych, w szczegdlnosci:
- ustugi restauracyjne prowadzone w powigzaniu z zapewnieniem zakwaterowania w hotelach,
motelach, schroniskach, na polach campingowych 1 innych miejscach krotkotrwalego
zakwaterowania,
- przygotowanie i sprzedaz positkow i napojow konsumentom do spozycia na miejscu oraz na
Wynos,
- dziatalno$¢ kolejowych wagonow restauracyjnych,
- dziatalno$¢ placowek gastronomicznych, takich jak jadtodajnie, bary,
- dzialalno$¢ kawiarni, herbaciarni, winiarni, piwiarni,
- dziatalno$¢ zywienia przyzaktadowego, przyszkolnego, itp.,
- dziatalno$¢ smazalni, pijalni, lodziarni, bufetéw w kinach, na stadionach, itp.;
Consulting w zakresie dzialalnosci zwigzanej z prowadzeniem dzialalno$ci wymienionej powyzej;
Dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana z prowadzeniem restauracji i hoteli, w tym ushlugi
zaopatrzeniowe dla celow przewidzianych powyzej;
Prowadzenie szkolen;
Doradztwo, produkcja i sprzedaz w zakresie reklam i materialow reklamowych;
Prowadzenie dziatalnosci wydawniczej;
Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja rozrywkowa i rekreacyjna,
Dziatalno$§¢ zwigzana z organizowaniem wystaw i pokazow,
Dziatalnos¢ franchisingowa..

wn

©CoNo O M

Wazniejsze daty w historii Spotki:

» 31.07.2000 roku — zawiazanie Spotki Akcyjnej pod firma Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni
S.A. (obecnie Lesne Runo S.A.) - rejestracja w Rejestrze Handlowym dziat B pod numerem
63628,

» 17.09.2001 roku — rejestracja Towarzystwa Przyjaciot Polskiej Kuchni S.A. (obecnie Le$ne Runo
S.A.) w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000044100,

» Wrzesien 2001 roku - pierwsza restauracja ,,Lesne Runo” przy stacji paliw Preem (obecnie Statoil)
w Grabinie k/Ostrody,

» 12.10.2001 roku — podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B,

» 20.02.2003 roku — podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje¢ akcji serii C.

» Kwiecien 2011 roku - whascicielem 100% akcji Emitenta zostata firma GJB Assets Managment
Ltd.

» Czerwiec 2011 roku — wiascicielem 50% akcji Emitenta zostata spotka Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A.

» 27.06.2011 roku — podjecie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki o zmianie statutu Spoftki,
m.in. poprzez zmiang nazwy Spotki z Towarzystwo Przyjaciét Polskiej Kuchni S.A. na Lesne
Runo S.A.

» Listopad 2011 rok — Podjecie uchwaty przez NWZ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisj¢ akcji serii D

W 2005 roku Emitent wprowadzil unormowania jakosciowe i kontrolne systemu HACCP. Okres$lona
zostala nowa polityka zakupow w przedsigbiorstwie oparta o partneréw strategicznych dla Spoiki,
dokonano zmian w technologii produkcji potraw i zrestrukturyzowano zatrudnienie, szczegodlnie sptaszajac
sposob przeptywu informacji i decyzyjnosci pomigdzy Centralg Spotki i restauracjami. Sie¢ restauracji
»Lesne Runo” zostata wyr6zniona godtem promocyjnym ,,Polska”.

4.6. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitalow wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z bilansem Emitenta oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spotce na kapitaly wiasne sktadaja

sig:
a) kapitat zaktadowy,
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b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze dopuszczalne lub wymagane prawem tworzone z zysku na mocy uchwaty i w
wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

Wysokos¢ kapitalu wlasnego spolki Lesne Runo S.A. na dzien 31.12.2011 r.

PASYWA 01.01.2011 31.12.2011
A, Kapital {fundusz) wlasny 1163 164,24 1441 169.‘:}3
|.Kapitat (fundusz) podstawowy 3100 000,00 3 600 000,00

LNalezne wpiaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)
||III. Udziaty (akcje) wtasne (wielk.ujemna)

|W.Kﬂ|:-itai {fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
wyceny

Vl. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Vil.Zysk (strata) z lat ubieglych -1 788 905,54 -1 936 835, 7H

VIll. Zysk (strata) netto -147 930,22 -221 994 30
A, Udpisy Z zysku netto w ciggu roku
obr.{wielkos¢ ujemna)

4.6.1. Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Spotka posiada kapitat zaktadowy w kwocie 3.600.000,00
zt, ktéry dzieli si¢ na:

a) 600 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o
numerach od 000001 do 600.000, pokrytych wktadem pieni¢znym,

b) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o
numerach od 600.001 do 1.600.000, pokrytych wkladem pienigznym,

c) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 1.600.001 do 3.100.000, pokrytych wktadem pienigznym,

d) 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 3.100.001 do 3.600.000 , pokrytych wktadem pienigznym.

4.6.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego przelewane sa
rowniez nadwyzki osiagnicte przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spoétek handlowych, Spotka jest

zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Emitent na dzien 31.12.2011 nie posiadat kapitatu zapasowego.
4.6.3. Inne kapitaly i fundusze

W spolce nie utworzono innych kapitatdéw niz zakltadowy i zapasowy. W spolce nie utworzono roéwniez
zadnych innych funduszy, ktore zwigkszatyby warto$¢ kapitatow wilasnych.
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4.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta w tacznej wysokosci 3.600.000,00 zlotych zostal pokryty i optacony
w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akeji, ze wskazaniem
warto§ci warunkowego podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia Kkapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital
zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore w
terminie wazno$ci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyiszony
kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego.

4.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity

depozytowe
Papiery warto$§ciowe Emitenta nie s3 i nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.

Emitent nie dokonywal emisji kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez niego
instrumentami finansowymi co wyklucza mozliwo$¢ notowania na rynku instrumentdéw finansowych.

4.11.Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalno$ci i udziatu
emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

4.11.1. Informacje o podmiocie dominujacym wobec Emitenta
Wobec Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

4.11.2. Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

4.11.3. Powiazania majatkowe, organizacyjne i personalne pomi¢dzy emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta lub gléwnymi akcjonariuszami

Osoby powigzane z Panem Andrzejem Rozyckim, ktory pelni w Spoétce funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, posiadaja tacznie 54.000 akcji Spoiki, ktore stanowia 1,50% kapitatu zaktadowego Emitenta
oraz uprawniaja do 1,50% gloso6w na walnym zgromadzeniu.
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Pan Btazej Wasielewski petniacy funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej posiada 10.000 sztuk akcji Spoiki,
ktore stanowia 0,28% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajag do 0,28% glosow na walnym
zgromadzeniu.

Poza wskazanymi powyzej nie wystgpuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomig¢dzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw emitenta lub gléwnymi akcjonariuszami.

Ponadto Emitent informuje, iz nie wystepuja inne powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne
pomigdzy nim 1 osobami wchodzacymi w sklad organéow Emitenta oraz pomigdzy gtownymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow.

4.11.4. Powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta i glownymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradca
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw)

Nie wystgpuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomi¢dzy Emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw emitenta i gtownymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw).

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach,
wraz z ich okre§leniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczeg6lnych
grup produktéw, towaréw i uslug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych
produktéw, towaréow i uslug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy
kapitalowej i emitenta, w podziale na segmenty dzialalno$ci

4.12.1. Opis dzialalno$ci Emitenta

4.12.1.1. Dzialalno$¢ ustugowa

LESNE RUNO S.A. jest operatorem sieci restauracji przydroznych zlokalizowanych przy gléwnych
drogach krajowych charakteryzujacych si¢ duzym natezeniem ruchu, w sasiedztwie markowych stacji
paliw. W chwili obecnej funkcjonuje 15 restauracji pod marka ,,Lesne Runo” w tym 10 wilasnych i 5
franczyzowych. Ponizej zaprezentowano istniejgce lokalizacje, forme¢ prowadzenia dziatalnosci oraz datg
powstania restauracji:

Grabin 08.2001 restauracja wtasna
Matdyty 06.2002 restauracja wlasna
Stare Iganie 07.2002 franczyza
Pszczotki 03.2004 restauracja wlasna
Obrowo 02.2005 restauracja wlasna
Wiag 07.2005 restauracja wlasna
Kajew 11.2005 franczyza
Racula 08.2006 restauracja wlasna
Swiecko 10.2006 restauracja wtasna
Uniszki 03.2008 restauracja wlasna
Czarna Woda 07.2009 franczyza
Glogoczow 07.2009 restauracja wlasna
Stopka 01.2010 franczyza
Dyminy k Kielce 07.2011 franczyza
Zamo$¢ Stary 11.2011 restauracja wlasna
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Oferta restauracji, to nie tylko mozliwo$¢ konsumpcji w krotkim czasie niedrogiego positku podanego
przez profesjonalng obstuge, ale rowniez miejsce, w ktorym w mitej atmosferze mozna odpocza¢ w trakcie
podrozy. Wszystkie restauracje ,,Le$ne Runo” prezentuja wysoki standard obshugi klienta, jakosci dan oraz
wystroju restauracji. Wngtrze restauracji wypetniaja drewniane konstrukcje w postaci altan oraz naturalne
dekoracje takie jak zywe kwiaty, zielone rosliny, bukiety suszonych zbdz itp. W kazdej restauracji jest
odtwarzana muzyka, ktora zostata specjalnie skomponowana dla Lesnego Runa przez firm¢ IMS - lidera
rynku marketingu sensorycznego. Forma obstugi jest typowa dla barow restauracyjnych, gdzie klient sktada
zamOwienie przy barze, a danie ma podane do stolika. Wszystkie potrawy oraz napoje serwowane sg na
logowanej zastawie porcelanowej. Kazda restauracja posiada monitoring.

4.12.1.2. Zrédta zaopatrzenia

Emitent wspotpracuje z 5 gtownymi dostawcami, z ktorymi posiada dlugotrwate relacje biznesowe. Opis
dostawcow Spotki zamieszczono w ponizszej tabeli:

Peps;(c:)cl):; (? ggfarza:)%f)ttlers napoje i soki 2003
J.J Darboven kawa, herbata, czekolada 2009
Farutex artykuty spozywcze, mrozone 2005

Kuchnie Swiata produkty spozywcze, mrozone 2005
Iglotex S.A. produkty spozywcze, mrozone 2012

Gwarancja jakoSci dostarczanych produktow, terminowo$¢ dostaw i trwalo$¢ wspotpracy to gtowne
czynniki, ktore decyduja o udanych relacjach Emitenta z najwazniejszymi dostawcami.

4.12.1.3. Oferta produktowa

Sie¢ restauracji ,,Lesne Runo” oferuje dania kuchni polskiej. W sktad menu wchodza $niadania, zupy,
pierogi, nale$niki, zestawy obiadowe, desery, napoje zimne, napoje gorace i piwo. Funkcjonuje rowniez
mate menu dla dzieci. Oferte uzupetniajg produkty ekologiczne tj. soki z brzozy, kwas chlebowy
sprowadzany z Lotwy oraz miody z ekologicznej pasieki na Kaszubach. Ponizej przedstawiono wzorce
przyktadowych dan.
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Glownymi klientami sieci restauracji ,,Lesne Runo” sa osoby podrézujace w celach biznesowych,
wakacyjno-turystycznych, przedstawiciele handlowi, dostawcy oraz kierowcy cigzarowek.

4.12.1.3. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

W 2010 roku Emitent odnotowal wzrost przychodow ze sprzedazy o 12,29% w porownaniu do
analogicznego okresu 2009 roku. Wzrost przychodow w roku 2010 w relacji do wartosci zrealizowanych w
roku 2009 to przede wszystkim efekt uruchomienia 2 nowych restauracji zlokalizowanych w Nowej Debie
i Frydrychowie. Wplyw na wzrost wartosci sprzedazy mial rowniez okres dziatania restauracji
W Gtlogoczewie — 12 miesigcy w 2010 r. w poréwnaniu do 5 miesigcy w 2009 r. — gdzie warto$¢ sprzedazy
wzrosta o 104,2%. Z kolei w 2011 roku w poréwnaniu do roku 2010 wzrost przychodow ze sprzedazy
wyniost 3,25%. Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy produktow Emitenta w 2010 roku mialy
zestawy obiadowe (49%), napoje gorace i zimne (18%) oraz zupy (14%) — szczegotowa strukture sprzedazy
Spolki zamieszczono ponizej:

Wyszczegdlnienie wielkosci i struktury sprzedazy LESNEGO RUNA S.A. w latach 2009-2011:

2009 2010 2011
Pozycja rachunku zyskow i strat 1] 1] 1]
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 5860512 | 6580 769 6 794 506
materiatow
Przychody ze sprzedazy produktow 5860512 | 6564185 6 794 506
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow - 16 585 -
Zysk/strata na sprzedazy 147722 | -122 526 -177 285

Zrodlo: dane Emitenta

Struktura sprzedazy produktéw Le$ne Runo S.A. w 2010r.
2,00%

2,00% B Zestaw obiadowy

H Zupy

M Sniadania

B Desery

B Napoje gorace/zimne
m Dodatki

= Produkty ekologiczne (
miody, sok z brzozy etc. )

Zrédlo: dane Emitenta
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Rok 2010 byt pierwszym od pigciu lat, w ktorym Spotka zanotowala ujemny wynik z prowadzonej
dziatalnosci. Wptyw na ten stan rzeczy mial nizszy niz zakladano poziom sprzedazy, wzrost kosztow
ogrzewania ze wzgledu na sytuacje pogodowa w I kwartale 2010 roku oraz otwarcie 2 wlasnych restauracji,
ktére w 2010 roku nie osiagnety progu rentownosci. W 2011 roku w Spoétce dokonano zmiany wilasciciela
oraz Zarzadu. Jednocze$nie nowy Zarzad rozpoczat restrukturyzacje i reorganizacje¢ Spotki. Pomimo, ze po
3 kwartatach Spotka odnotowala dodatni wynik finansowy, stabsza koncowka roku przyczynila si¢ do
zamknigcia 2011 roku strata. Glowny wplyw na taka sytuacj¢ miaty dwa czynniki:

- otwarcie restauracji wlasnej w Zamo$ciu Starym oraz koszty poniesione w zwigzku z likwidacja

nierentownych restauracji, oraz
- sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

W IV kwartale 201 1r. Spotka otworzyta jedna restauracje wlasng w Zamosciu Starym. Restauracja zostata
otwarta po sezonie wakacyjnym i z uwagi na sezonowos¢ tej dziatalnosci przyniosta strate. Jednoczesénie
Spotka w grudniu zamkneta kolejng restauracje w Nowej Dgbie. IV kwartal zostat docigzony takze
kosztami likwidacji inwestycji w obcym srodku trwalym w dwoch restauracjach (Frydrychowo, Nowa
Dg¢ba) oraz pozostatymi kosztami operacyjnymi zwigzanymi z zamknigciem dwoch restauracji.

Ponadto profil prowadzonej dziatalno$ci przez Spotke Leéne Runo S.A. charakteryzuje si¢ wysoka
sezonowos$cig. W miesigcach zimowych Spoétka odnotowuje najnizsze przychody, w okresie wiosennym
sytuacja przychodowo — kosztowa znaczaco si¢ poprawia, natomiast najwyzsze przychody Spotka osigga
w okresie wakacyjnym tj. lipcu, sierpniu. W okresie jesiennym sytuacja jest bardzo podobna do okresu
wiosennego. Najwyzsze przychody Spotka osiaga w okresie wakacyjnym gtéwnie z powodu wzmozonego
ruchu turystycznego, ktory charakteryzuje sie¢ wielokrotnie wiekszym ruchem na drogach na ktorych
usytuowane sg lokalizacje Lesnego Runa.

W opinii Zarzadu LESNE RUNO S.A. w kolejnych latach Spétka bedzie osiaga¢ dodatnie rezultaty ze
sprzedazy, dazac do jak najlepszego wykorzystania posiadanych aktywow.

4.12.1.4. Gléwne zrodla przychodow i kosztow

Przychody LESNE RUNO S.A. w latach 2009-2011:

2009 2010 2011
Pozycja rachunku zyskéw i strat [tys. 1] [tys. 4] [tys. 1]
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 5 860,51 6 580,77 6 794,51
Przychody ze sprzedazy produktow 5860,51 6 564,18 6 794,51
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 16,58 -
Pozostale przychody operacyjne 2,15 5,53 8,81
Przychody finansowe 2,82 0,36 2,56
Zysk (strata) brutto 106,61 -155,91 -229,05
Zysk netto 72,61 -147,93 -221,99

Zrédlo: dane Emitenta

Emitent koncentruje si¢ na swojej dzialalnosci podstawowej, stad najwigkszy udzial wérdd przychodow
stanowi sprzedaz produktéw wiasnych. W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy produktow
Spotki stanowity prawie 100% ogotu wszystkich przychodow Emitenta, a znaczenie pozostalych
przychoddéw operacyjnych oraz przychodow finansowych jest marginalne. Jak juz wcze$niej wspomniano
rok 2010 zakonczyt si¢ ponad 12% dynamika wzrostu po stronie przychodow ze sprzedazy produktow.
Natomiast w roku 2011 wzrost sprzedazy wyniost 3,25%.

Wyszczegblnienie kosztow Le$ne Runo S.A. w latach 2009-2011:

2009 2010 2011

Pozycja rachunku zyskow i strat [tys. 4] [tys. 1] [ys. 4]
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 5712,93 6 703,29 6 971,79
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjne;j 45,89 34,49 54,36
Koszty finansowe 0,19 4,78 8,78

Zrodlo: dane Emitenta
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W 2010 roku w poréwnaniu do 2009 roku nastgpit wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej o 17,34%.
Emitent w tym czasie zanotowat wzrost przychodow ze sprzedazy w wysokosci 12,29% r/r. Niekorzystna
relacia w dynamice wzrostu kosztow w poréwnaniu do wzrostu przychodéw przyczynita sig¢
w konsekwencji do poniesienia straty zarowno na poziomie operacyjnym, jak i na poziomie zysku netto.
Zarzad Emitenta podjat na poczatku 2011 roku odpowiednie dziatania restrukturyzacyjne, ktorych efekty
byly widoczne w biezacych wynikach finansowych Spotki. Wynik finansowy netto za pierwsze 3 kwartaty
2011 roku wyniost 57,1 tys. zt. Niestety stabsza koficowka roku przyczynita si¢ do zamknigcia 2011 roku
stratg. Zdaniem Zarzadu Spétka w kolejnych latach bedzie osigga¢ dodatnie rezultaty finansowe, m.in.
dzigki przeprowadzonej restrukturyzacji kosztow oraz zwigkszeniu przychodow ze sprzedazy.

Wyszczegblnienie kosztow rodzajowych Lesne Runo S.A. w latach 2009-2011:

2009 2010 2011
Pozycja rachunku zyskow i strat [tys. 4] [tys. 71] [tys. 71]
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 5712,93 6 703,29 6 971,79
Amortyzacja 173,30 196,32 189,29
Zuzycie materialow i energii 2 033,01 2 332,84 2 463,48
Ustugi obce 1185,41 1 365,88 1 387,35
Podatki i optaty 43,30 54,88 45,02
Wynagrodzenia 172766 | 2068,68 2 230,67
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 435,94 529,41 538,51
Pozostate koszty rodzajowe 114,15 149,34 117,48
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 5,92 0,00

Zrodlo: dane Emitenta

W 2010 roku nastgpit wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej Emitenta o ponad 17% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy czym najwigkszy wptyw na wynik finansowy Spotki miat
wzrost kosztow wynagrodzen o 19,74% 1/r oraz ustug obcych i zuzycia materiatow i energii o ok. 15% r/r.
Pozostate pozycje kosztowe rowniez wykazaly tendencje wzrostowa, jednak ich wplyw na wyniki
finansowe Spolki jest mniejszy. Z kolei w 2011 roku koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o okoto 4%.
Zarzad Emitenta w odpowiedzi na niekorzystne tendencje w zakresie kosztow w 2011 roku dokonatl
odpowiedniego przegladu pozycji kosztowych w celu redukcji ich nadmiernego poziomu. Wplyw
ograniczenia kosztow winien by¢ juz widoczny w wynikach za 2012 rok.

4.12.2. Opis rynku, na ktérym dziala Emitent

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug gastronomicznych. Miejscem powstawania przychodoéw ze
sprzedazy jest sie¢ restauracji przydroznych zlokalizowanych przy gléwnych weztach komunikacyjnych.
Krajowy rynek gastronomiczny, na ktorym dziata Spotka nalezy do rynkéow o duzym potencjale rozwoju.
Firma badawcza Euromonitor International prognozuje, ze po wyhamowaniu sprzedazy w 2010 r., w tym
roku polscy konsumenci powinni znéw zwiekszy¢ wydatki w restauracjach, fast foodach i kawiarniach.
Wedlug szacunkéw sprzedazy warto$¢ rynku gastronomicznego w Polsce w 2011 r. siegnie prawie 7 mld
euro, o prawie 4 proc. wiecej niz w 2010 r. W 2012 r. wydatki w restauracjach maja sie zwiekszy¢ do 7,4
mld euro, a w 2015 r. do prawie 8,6 mid euro.

WARTOSE POLSKIEGO LOKALE, W KTORYCH
RYNKU GASTRONOMICZNEGO KUPUJEMY NAJWIECEJ
(MLD EURO) WARTOSC SPRZEDAZY W 2011 R.
(MLD EURO)
| I 1
2009 6,87
| | | | restauracje
2010 6,75
[ | | |
kawiarnie i ba
2011* 70 .

0 2 4 6 8 10

ZR6DLO: EUROMONITOR INTERNATIONAL, "
* PROGNOZA ZR6DLO: EUROMONITOR INTERNATIONAL
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W poréwnaniu do innych konsumentow w Europie, Polacy ciagle przeznaczaja stosunkowo niewielka
cze$¢ swoich dochodéow na konsumpcje w lokalach gastronomicznych i klubach. (Zrédto: raport
Euromonitor International ,Rynek Gastronomiczny w Polsce 2010”). Wartos¢ polskiego rynku
gastronomii szacowana jest na okolo 28-30 mld zlotych rocznie. Sredniorocznie polski konsument
wydaje w restauracjach nieco ponad 100 euro, podczas, gdy Holender czy Francuz nawet dziewigciokrotnie
wigcej. Zdecydowane ozywienie w sektorze powinno nastapi¢ w 2012 roku. Mistrzostwa Europy w pitce
noznej Euro 2012 dodatkowo przyczynia si¢ do ozywienia w sektorze (Zrodto: raport portalu Horecanet.pl i
czasopisma ,,Nowos$ci Gastronomiczne”)

Wartosc sprzedazy w gastronomii (z prognozg)
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Zrédto: Ewromonitor international

Specyfikg rynku gastronomicznego w Polsce jest bardzo duze rozdrobnienie. Osiem najwiekszych firm w
Polsce stanowi jedynie ponad 1 proc. wszystkich placowek w kraju. Znaczaca cze$¢ rynku
gastronomicznego posiadaja pojedyncze podmioty, co daje mozliwos¢ rozwoju dla sieci opartych na
cickawej koncepcji. Na polskim rynku dziala az 90 sieci posiadajacych oferte franczyzows.
Najpopularniejszymi restauracjami sg lokale typu ,,casual dining”, ktére odznaczajg si¢ dbatoscig o wystroj
i nastrdj, dobrze wyszkolong obstuga kelnerska i duzym wyborem popularnych potraw w przystepnych
cenach, ale wyzszych niz np. w pizzeriach czy fast foodach. W tym segmencie mieszcza si¢
glownie restauracje tematyczne np. restauracje z kuchnig polska, arabska, grecka, wloska, chinska,
nale$nikarnie, pierogarnie czy bary sushi. Segment ten w Polsce rowniez charakteryzuje si¢ duzym
rozdrobnieniem. Jedynie sie¢ Sphinx moze si¢ poszczyci¢ duza rozpoznawalnoscia zwigzang z obecnoscia
w blisko 100 lokalizacjach. Pozostate sieci licza po kilka, kilkanascie lokali i wielka ekspansja wciaz przed
nimi. Do najwigkszych sieci lokali dziatajacych w tym segmencie naleza:

Sphinx,

Sushi Bar Nigiri,
Sioux,

Nasz Nalesnik,
Greco,

Cleopatra,

Les$ne Runo,
Chlopskie Jadto,
Hana Sushi,

Sztuka Pieroga,
Baalbek Orient Grill,
Hammurabi,
Conieco,

Sakana Sushi Bar,
Nalesniki jak smok,
Sensi Sushi,

Wook,

Polskie Jadlo,

Da Grasso Restauracje,
Fenix,
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Lizard King,
Steakhouse Piramida,
Dom Sushi,

Fever,

Pierogarnia Stary Miyn,
Gosciniec Polskie Jadto.

Lokale sieciowe okazaty si¢ bardziej odporne na kryzys gospodarczy niz niezalezni operatorzy restauracji.
Sieci korzystajg z ekonomii skali, co pozwala im na prowadzenie bardziej agresywnej polityki cenowej.
W konsekwencji zwigkszaja one udzialy w rynku kosztem niezaleznych operatorow. Dzi§ raczej
standardem jest zatrzymanie si¢ w trakcie podrdzy na ciepty positek w lokalu. Co wigcej, na skutek wzrostu
znaczenia ruchu kotowego, powszechno$ci turystyki oraz rozwoju infrastruktury drogowej, przydrozne
restauracje sg obecnie jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ segmentow gastronomii. O powodzeniu
tego typu lokali gastronomicznych decyduje kilka czynnikdéw. Przede wszystkim klienci zwracaja uwage na
odpowiednie oznakowanie obiektu. Wiedzac o lokalu kilkanascie kilometrow wcze$niej, majg czas, by
zadecydowad, czy zatrzymac si¢ wlasnie w tym miejscu. Znaczenie majg rowniez odpowiednie miejsca
parkingowe i dogodna lokalizacja, stad tak popularna jest koegzystencja stacji benzynowych i punktow
gastronomicznych. Wiasciciele lokali wiedzg takze jak istotne jest pierwsze wrazenie. Przez lata zmienit si¢
wyglad przydroznych restauracji oraz jako$¢ serwowanego w nich jedzenia. Obecnie standardy w lokalach
nastawionych na podréznych na ogét niczym nie ustgpuja tym znanym z miast. Mimo, iz profil klientoéw
przydroznej gastronomii jest rdzny, wszyscy oczekujemy profesjonalnej i milej obstugi, estetycznego
wygladu i zapachu w lokalu, a przede wszystkim smacznej kuchni.

Przydrozne restauracje funkcjonuja na ogot przez caly rok, a ich glownymi klientami sg turysci biznesowi
i zawodowi kierowcy. Jednak najwieksze obroty obiekty tego typu odnotowujg w okresie wakacji i ferii
zimowych. Wedtug r6éznych zrodet warto$¢ rynku restauracji przydroznych w Polsce waha si¢ od 8 do 11
mld zt rocznie. Firmy restauracyjne przyspieszaja rozbudowe sieci przy autostradach i drogach szybkiego
ruchu. Liczba dobrych lokalizacji jest ograniczona, a konkurencja duza. W Polsce dziata okoto siedmiu
tysiecy stacji paliw. Szanse na pozyskanie atrakcyjnych partnerow gastronomicznych ma tylko czg¢s¢ z nich
— potozonych przy drogach krajowych i autostradach, w poblizu weztéw komunikacyjnych oraz na trasach
wyjazdowych z duzych miast.

Europa Wschodnia jest wskazywana przez ekspertow jako region z najwigkszym na $wiecie potencjalem
wzrostu rynku gastronomicznego. Wedlug badajacej rynek firmy Euromonitor International, Europa
Wschodnia zanotowata w latach 2002-07 wzrost warto$ci rynku gastronomicznego az o 50 proc., podczas
gdy Europa Zachodnia tylko nieco o ponad 10 proc., a w Ameryce Potocnej panowata w tym czasie
stagnacja. Do 2012 r. warto$¢ rynku ma w naszym regionie wzrosna¢ o dalsze 22 proc., a w Polsce o 11
proc., do 7,4 mld EUR (25 mld zt). Rozwoj infrastruktury drogowej w Polsce wplynie na rozwoj zaréwno
sektora paliwowego jak i gastronomii przydroznej. Wraz z budowa nowych droég dla obu podmiotow
pojawig si¢ atrakcyjne lokalizacje przy autostradach i drogach ekspresowych. Podobnie na wzrost obrotow
w tych branzach wptywa ustawicznie powigkszajaca si¢ liczba samochodow i rosngca mobilnosé Polakow.
Sciste wspoldziatanie stacji paliw i restauracji przydroznych poprzez wzajemne wykorzystywanie swoich
atutow, pozwoli obu partnerom zdobywaé niezagospodarowane do tej pory obszary rynku.

4.12.3. Strategia rozwoju:

W kolejnych latach spotka Lesne Runo zamierza kontynuowaé przyjety profil dziatalnos$ci czyli
prowadzenie i rozwoj sieci bardw restauracyjnych na terenie markowych stacji benzynowych na terenie
Polski. Cechg wyrdzniajgcg Emitenta sposrod innych sieciowych firm gastronomicznych jest potaczenie
polskiej tradycji kulinarnej z nowoczesnymi standardami obstugi, charakterystycznymi dla restauracji typu
»fast food". W roku 2012 Spotka planuje otwarcie kilku nowych restauracji wlasnych jak rowniez dalej
rozwija¢ koncept franczyzowy oraz kontynuowac plan restrukturyzacji kosztow i obrotu ktory zostat
wdrozony w 2011 r. W kolejnych latach Spotka planuje utrzymac to tempo rozwoju sieci.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D, Zarzad Spotki planuje przeznaczyé na otwarcie nowych restauracji
wilasnych oraz na kapitat obrotowy.

W zakresie zarzadzania Spotka planowane jest wdrozenie zarzadzania firma w plaszczyznach:
- strategicznej,

- finansowej,

- biznes procesowej,

- projektowej.
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Zarzadzanie strategiczne odbywac bedzie si¢ w oparciu o opisang i zatwierdzong przez Rad¢ Nadzorcza
strategie rozwoju Spotki w krotkim rocznym i dhuzszym 3 letnim planie. W omawianym dokumencie
przedstawione zostana sposoby osiaggni¢cia zaplanowanego rezultatu, istotnego z punktu widzenia
akcjonariuszy Spotki. Glownymi elementami strategii beda:

1. analiza zewnetrzna,

2. analiza wewnetrzna,

3.  wybor strategii rynkowej,

4. cele do osiagnigcia.

Zarzadzanie finansowe Spotka realizowane jest w oparciu o obowigzujace przepisy prawa oraz
zatwierdzone wewngtrzne biznes procesy i instrukcje zmierzajace do stworzenia corocznego budzetu
Spolki oraz jego konsekwentna realizacjg.

Celem zarzadzania poprzez biznes proces jest stworzenie jednolitej organizacji pracy, ktdra pozwoli na
egzekwowanie obowigzkow w odniesieniu do dotychczasowych pracownikéw i pozwoli na szybkie
wprowadzanie nowych pracownikow do powierzanego zakresu obowigzkow. Posiadanie opisanej,
wdrozonej i sprawdzonej technologii pracy zwigzanej z prowadzong dzialalno$cig stanowi¢ bedzie
konkurencyjng przewage Spotki nad innymi podmiotami.

Glownym celem zarzadzania projektowego bedzie realizacja strategii Spotki w oparciu o plany realizacji
poszczegodlnych etapow strategii. Wdrozenie modelu zarzadzania projektami pozwoli Spotce $ledzi¢ tempo
realizacji poszczegblnych zadan w ramach projektu, podejmowaé dziatania korygujace w przypadku
opoznien, a w konsekwencji oceni¢ biezacy stan prac nad projektami i oszacowaé poziom kosztow
wynikajacych z realizacji projektu.

Gltowni akcjonariusze Spotki tj. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. i THC Fund Management
LTD, celem jak najlepszej realizacji przyjetej strategii, przewidzieli program motywacyjny dla Zarzadu
Spotki. Zgodnie z postanowieniami tego programu, w trakcie realizacji etapow strategii, wskazani powyzej
akcjonariusze warunkowo zobowiazali si¢ do zbycia posiadanych akcji Spoétki, stanowiacych tacznie nie
wigcej niz 310.000 akcji Spotki na rzecz Pana Pawla Jachowskiego petniacego funkcje Prezesa Spotki.
Program bedzie realizowany nie diuzej niz do 2015r.

4.13.0pis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent nie dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym zadnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie

upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15.Informacje 0 wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczgte ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.
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4.16.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga
wystapi wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w
niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczete ani nie toczg si¢
zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowanie sagdowe ani arbitrazowe.

4.17.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegélnoSci z
ksztaltowaniem sie¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitenta nie posiada i wedtug jego wiedzy nie istnieja zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Spotka w roku 2011 zrealizowala dwa otwarcia restauracji, restauracja franczyzowa Dyminy ( otwarcie -
lipiec 2011) oraz restauracja wtasna Zamo$¢ Stary ( otwarcie - listopad 2011). Restauracja w Zamosciu St.
zostata otwarta po sezonie wakacyjnym wigc w naturalny sposob przyniosta stratg - 32 377,36 zt. We
wrzesniu spotka zlikwidowata restauracje dziatajaca we Frydrychowie oraz w grudniu zlikwidowata
restauracje w miejscowosci Nowa Deba, obie te restauracje byly przez caly rok nierentowne i powaznie
obcigzyty wynik catej Spotki. Wynik z rachunku zyskow i strat za restauracje Frydrychowo wyniost - 96
548,38 zt, a za Nowag Debe -110 604,75 zt. Koszt zamknigcia dwoch restauracji w roku 2011 wigzat sig
réowniez z likwidacja inwestycji w obcym s$rodku trwalym, wartos$¢ ta wyniosta 31 875,54 , pozostate
koszty operacyjne zwigzane z zamknigciem restauracji Nowa Deba i Frydrychowo to kolejne 35 123,33.

Poza wyzej wymienionymi nie zaszly zadne nietypowe okolicznoéci lub zdarzenia majace wpltyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

4.19.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore
powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale V, zaszty nastepujace istotne zmiany
w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta:

W dniu 23.11.2011 roku na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D. NWZ
podjeto uchwate o emisji 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D z wylgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii D Spotka pozyskata
500.000,00 zt.
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4.20.Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci
4.20.1. Organy zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
4.20.1.1. Dane o czlonkach Zarzqdu Emitenta

Pan Pawel Jachowski - Prezes Zarzadu zostal powotany na swoja funkcj¢ 27 czerwca 2011 roku na
podstawie Uchwaly nr 1 §1 Rady Nadzorczej i jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2014.

Pawel Jachowski - Prezes Zarzadu

Wyksztalcenie $rednie - techniczne

Przebieg kariery zawodowej:

Posiada 16-letnie do$wiadczenie w branzy gastronomicznej na rynku warszawskim jak rowniez
ogoblnopolskim.

W latach 1995-1999 zatrudniony na stanowisku kierownika ds. zaopatrzenia i transportu w
klubie/restauracji TANGO bedacej wlasnoscig firmy Bolaget Sp z 0.0.

Od 1999 roku do 2000 pelnit funkcj¢ asystenta Prezesa Zarzadu Spotki, ktora byta wspottworca
prestizowego Klubu Polskiej Rady Biznesu w Warszawie oraz restauracji w Zakopanem.

W latach 2000 — 2005 pracowat na stanowisku General Managera w StarLight Cafe w Warszawie.
Jednocze$nie prowadzi jednoosobowa dzialalno$¢ gospodarcza od 2004 roku. Od momentu
zarejestrowania dziatalno$ci zajmuje si¢ profesjonalnym doradztwem w przedmiocie zasad prowadzenia
dziatalno$ci gastronomiczne;.

W okresie 2004-2005 zarzadzat klubem muzycznym Metafora. Od roku 2006 pracowat na stanowisku
Operation Manager dla Restaurant99 Sp. z o.0., posiadajacej restauracje biznesowa przy ul. Jana Pawla 11
w budynku Atrium, restauracje w Millennium Plaza przy Al. Jerozolimskich oraz restauracje w budynku
biurowym Atrium Il przy ul. Jana Pawta II.

4.20.1.2. Dane o czionkach Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej jest 5-cio osobowy.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:
Pan Andrzej Rozycki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Firczyk— Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Arkadiusz Glinka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Kozlicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Blazej Wasielewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Andrzej Rozycki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt Szkote Gtowna Handlowa w Warszawie

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2007 roku nadzoruje procesy inwestycyjne funduszu Tar Heel Capital. Jest takze zatozycielem firmy
doradczej Inner Corp Sp. z 0.0. Jest cztonkiem organow nadzorujgcych spotek takich jak m.in. Le$ne Runo
SA, FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., Stradom S.A., Greenbet Polska S.A. Prowadzi jednoosobowa
dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na $wiadczeniu ustug doradztwa gospodarczego. Ponadto w okresie
ostatnich pieciu lat byt czlonkiem organéw nadzorczych w spoétkach One-Step sp. z 0.0., Mostostal
Wroctaw S.A. oraz FRU.PL SA.

Pan Tomasz Firczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze (magister ekonomii), ukonczyl Akademi¢ Ekonomiczng w Krakowie. Posiada
uprawnienia Biegtego Rewidenta.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pan Tomasz Firczyk prowadzi jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na $wiadczeniu ustug
doradztwa gospodarczego. Jest Partnerem w funduszu Tar Heel Capital. Ponadto Pan Tomasz Firczyk jest
cztonkiem organéw nadzorujacych spotek Apreo Logistics S.A, Radpol S.A., Rurgaz Sp. z o0.0., Les$ne
Runo S.A. oraz FAM GK S.A. wraz ze spotkami zaleznymi. W okresie ostatnich pigciu lat Pan Tomasz
Firczyk byl cztonkiem organdéw nadzorczych w spotkach Metalplast-System Sp. z o0.0., SPV THC
Inwestycje S.A., One-Step sp. z 0.0., Mostostal Wroctaw oraz Perta-Browary Lubelskie S.A.
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Pan Arkadiusz Glinka — Czlonek Rady Nadzorczej

Ukonczyt Politechnike Warszawska na Wydziale Elektroniki i Technik Informacyjny.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Zwigzany z firma Euroad/Vos Logistics Polska od 1999 roku, gdzie peinil funkcje IT managera. Laczy
umiejetnosci menedzerskie z praktyczna wiedza na temat firmy i sektora TSL, potwierdzone posiadanym
Certyfikatem Kompetencji Zawodowych w Miedzynarodowym Transporcie Drogowym Rzeczy.

Ekspert z zakresu technologii informatycznych, z sukcesem przeszedt proces certyfikacji MCPD i
MCDBA. Wspottworca systemu informatycznego SWIP nagrodzonego w 2008 i 2003 roku w plebiscycie
,Computerworld” prestizowymi tytutami ,,Lider Informatyki 2008 w sektorze MSP” i ,,Lider Informatyki
2003 w kategorii Handel i Ustugi”.

Pan Piotr Kozlicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wyzsze, Absolwent Wydziatu Technologii Zywnosci — Specjalnos¢ Technologia Migsa.
Studia MBA i dyplom MBA z The Nottingham Trent University.

Przebieg kariery zawodowe;j:

1990 - 1992 P.P.U.H. JUGEMA - Technolog i Kierownik hurtowni materiatéw pomocniczych dla
przemystu migsnego,

1992 - 1993 PROMAR Sp. z 0.0. - Technolog/Kierownik Oddziatu Poznan,

1993 - 1995 Agrofood Technology Sp. z 0.0. - Kierownik oddziatu w Poznaniu I Gtéwny technolog,

1995 - 2004 Moguntia — Polska Sp. z 0.0. i Zaktad Produkcji Przypraw Moguntia Sp. z 0.0. - Prezes
Zarzadu w obu firmach

2005 - 2007 PPH Arkadiusz i Hanna Kutzner hotel ,,Przylesie” - Manager ds. Marketing

2008 — 2011 PPHU A-Lima-Bis Sp. z 0.0/ Farm-MPartner Sp. z O.O. - Prezes Zarzadu/Dyrektor Handlowy
w Farm-MPartner Sp. z 0.0.

Od 2011 - Country Manager Poland and East Germany MILKLINE S.r.1.

Pan Blazej Wasielewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, 2006 ukonczyt PWSZ w Kaliszu — Wydzial Zarzadzania i Marketingu, kierunek:
Zarzadzanie Biznesem — licencjat, 2008 ukonczyt Akademi¢ Ekonomiczna w Poznaniu — Wydziat
Zarzadzania, kierunek: Zarzadzanie Inwestycjami i Nieruchomosciami — studia magisterskie. Makler
Papierow Warto$ciowych — licencja nr 2314.

Przebieg kariery zawodowe;j:

2009 — 2010 Millenium Dom Maklerski S.A. w Poznaniu — Makler Papierow Warto§ciowych. W latach
2010 — 2011 Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A — Makler Papieréw Warto$ciowych.

0Od 14.03.2011 zatrudniony w Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. z siedziba w Poznaniu na
stanowisku Specjalista ds. Rynkéw Finansowych.

Od 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej: Tableo S.A., Mostostal Wroctaw S.A., Zastal S.A., Lesne Runo
S.A

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 10 % udziatu w gltosach na WZA sa:
1. POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. —43,06%,
2. THC FUND MANAGEMENT LTD - 43,06%

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastepujaca:

Liczba Procent udzialu w Procent udzialu w
Imie i nazwisko /nazwa posiadanych ogdlnej liczbie ogdlnej liczbie
akcji wyemitowanych akcji glos6w na WZA
POWSZECHNE TOWARZYSTWO
0, 0,

INWESTYCYINE SA. 1550 000 43,06 % 43,06 %
THC FUND MANAGEMENT LTD. 1550 000 43,06 % 43,06 %
Pozostali akcjonariusze 500 000 13,88% 13,88 %
Suma 3600 000 100,00 % 100,00 %
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IV. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Raport i Opinia Bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta
za rok obrotowy 2010

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
SPOLKI

TOWARZYSTWO PRzYJACIOL
PoLsKIE) KUCHNI S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2010 ROKU

Poznan, 31 marca 2011 roku

Y
AUDYT
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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Towarzystwa Przyjaciét Polskiej Kuchni S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Towarzystwa
Przyjaciél Polskiej Kuchni S.A. {Spétki) z siedziba w Warszawie przy ulicy Stawki 2 za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2010 roku, na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 1 663 946,34 zlotych,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktory wykazuje strate netto w wysokosci 147 930,22 ziotych,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 147 930,22 zlotych,

e. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 158 157,42 zlotych,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zalaczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie z2godnego z obowiqzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza
Spotki obowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci
{Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZn. zm.) zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa,
jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:
a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
Badanie zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajacy na wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegéinosci badanie

AAUDYT Sp. 7 0.0,

ul. Kedoeing 1814 tel: 448 61 841 71 80 www: wawdaudyto NIP: 7811817052 KRS 0000304550 Sad Rejondwy w Poznaaiv
60-538 Pozns fax: +4B 61 84° 11 50 e-mpil: bivro@aaudyt.¢! REGON: 300871905 Kspital zakladowy 100 CO0 PLN VIl Wydzial Gospodarczy KRS
CAe
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BUDUJEMY ZAUFANIE

obejmowalo sprawdzenie — w duiej mierze metoda wyrywkows — dokumentacji, z ktorej wynikajq
kwoty i informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnolci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

3. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
Jak tei sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2010 roku,
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w Ustawie
orachunkowosci oraz przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki.

o

6. Nie zglaszajgc zastrzezeri do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, ze Spdtka nie dochowala wymogéw wynikajacych z art. 397 Kodeksu spétek
handlowych co do wysokosci kapitatu wiasnego. W zwigzku z tym istnieje koniecznosé podjecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o dalszym istnieniu Spéfki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziafalnoici Spétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zalgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 Ustawy o rachunkowosci.

Michat Czerniak Pawet Przybysz
CZ.-&M A
Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Pozna#, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na liste pedmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
Poznari, dnia 31 marca 2011 roku
AAUDYT Sp. z 000
ul. Kascielna 18/4 el +48 61 B41 71 BD www: wwwAsudytpl NIP; 75118172052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Pomaniu
60538 Paznai fax: =48 61 841 71 90 e-maik Buo@asudytpl REGON; 300821905 Kagitat zachdowy 100 000 PIN VIl Wydzial Gasgodarczy KRS
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Towarzystwo Przyjaciét Polskiej Kuchni S.A. (Spdtka) zostala zawigzana w dniu 31 lipca 2000 roku
w Warszawie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 14728/2000) podpisanym przed asesorem Robertem Blaszczakiem, zastepcy notariusza Pawta
Blaszczaka w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie przy ulicy Stawki 2.

Dnia 17 wrze$nia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000044100.

Spotka posiada numer NIP 5252203219 nadany dnia 5 kwietnia 2001 roku oraz symbol
REGON 017246742 nadany dnia 3 marca 2008 roku.

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie ustug hotelarskich i restauracyjnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wediug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 3 100,00 tys. zt i dzielit
sig na 3 100 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata
sie nastepujaco:

llo$é Wartosc Wartoséé
posiadanych nominalna posiadanych akcji
Shcjonariuse akeji 1 ake]i (w 2t) (w tys. zt)
:(:\Iska Agencja Rozwoju Turystyki 3100000 1,00 3100,00
Razem kapitatakeyjny B 3100000 1,00 3100,00

Zgodnie ze Statutem organami Spélki s3 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i
Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzieri wydania opinii wehodzit Pan Hubert Wiktorowski petniacy funkcje
Prezesa Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie
Zarzadu Spatki.
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W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wechodzili:

- Andrzej Saja - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Katarzyna Korsak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Jolanta Jurczewska - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej Spoiki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zbadane przez Janing Kozlowsky reprezentujaca PRESTIGE Kancelaria Audytorska
Janina Kozlowska i uzyskalo opinie bieglego rewidenta 2z nastgpujacqa uwaga objasniajaca:
»Nie zglaszajac zastrzezert do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracam uwage, ze skumulowana strata na 31 grudnia 2009 r. przewyiszata jedna trzecig kapitatu
akeyjnego Spétki. W zwigzku tym stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 Ksh — Zarzad Spétki
powinien zwota¢ niezwlocznie Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaly co do dalszego
istnienia Spotki.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2010 roku, ktére postanowilo o przeznaczeniu wypracowanego w
ubieglym roku obrotowym zysku netto w wysokasci 104 171,03 zfotych na kapitat zapasowy Spéiki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 czerwca
2010 roku, w Pierwszym Urzedzie Skarbowym w Warszawie Srédmieéciu w dniu 18 sierpnia
2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2339 w dniu 25 listopada 2010 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
i Zarzadu Towarzystwa Przyjaci6t Polskiej Kuchni S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Stawki 2
i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1 663 946,34 ztotych,

. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 147 930,22 zfotych,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 147 930,22 zfotych,

e. rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu érodkéw pienig¢znych
o kwotg 158 157,42 ztotych,

f. dodatkowe informacje i objaénienia,

{zatgczone sprawozdanie finansowe).
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe 2godnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. 7 o.0.
byt biegly rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 stycznia 2011 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 25 listopada 2010 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowienn rozdzialu
7 Ustawy o rachunkowoséci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w dniach od 25 stycznia 2011 roku do dnia wydania niniejszego raportu z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz 2 innymi obowigzujacymi
przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spéiki s zobowigzani zapewni¢, ponoszagc w tym zakresie
odpowiedzialno¢ solidarna, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
uzasadniajacego  (uzupelniajacego) jq raportu, o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,
zgodnosci z okreslonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowoéci oraz rzetelnosci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnodci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzeri, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegblnosci  takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt
o kompletnym ujeciu  danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych,
ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z 0.0., czfonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zafaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymég niezaleznosci od badanej Spoélki.
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AUDYT

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, ktére moglyby -
gdyby wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniei inne kwestie, ktére mogly wystapié¢
poza systemem rachunkowosci Spéiki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie

finansowe.
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fl.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. 2t tys. 2f % Struktura Struktura %
%
Aktywa trwate 1138,7 10238 11,2% 68,4% 63,5%
Wartosci nlematerialne i prawne 38,0 40,2 -5,5% 2,3% 2,5%
Rzeczowe aktywa trwate 1085,1 976,1 11,2% 65,2% 60,5%
Diugoterminowe rozliczenla
miedzyokresowe 15,6 7,6 105,0% 0,9% 0,5%
Aktywa obrotowe 525,2 589,6 -10,9% 31,6% 36,5%
Zapasy 177,0 156,8 12,9% 10,6% 9,7%
Naleznosci krétkoterminowe 191,5 1413 35,5% 11,5% 8,8%
Inwestycje krétkoterminowe 60,1 218,3 -72,5% 3,6% 13,5%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 96,6 73,2 31,9% 5,8% 4,5%
Aktywa razem 1663,9 1613,5 3,1% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. zl tys. 2t % Struktura Struktura %
%
m
Kapital wtasny 1163,2 1311,1 -11,3% 69,9% 81,3%
Kapitat podstawowy 3100,0 3100,0 0,0% 186,3% 192,1%
Zysk (strata) z lat ubieglych -1788,9 -1861,5 -3,9% -107,5% -115,4%
Zysk (strata) netto -147,9 72,6 -303,7% -8,9% 4,5%
Zobowigzania g
e na zobawiazania 500,7 302,54 65,6% 30,1% 18,7%
Rezerwy na zobowigzania 40,8 39,0 4,7% 2,5% 2,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 447,2 249,7 79,1% 26,9% 15,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 12,7 13,7 -7,3% 0,8% 0,8%
Pasywa razem 16639 1613,5 3,1% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni Dyn:‘mlka biezgcy Struktura %
tys. 21 tys. 2t Struktura %
Przychody netto ze sprzedaty
i réwnane 2 nimi 6580,8 5860,5 12,3% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 67033 57128 17,3% 101,9% 97,5%
Zysk/(Strata} ze sprzedazy -122,5 147,7 -182,9% -1,9% 2,5%
Pozostate przychody operacyjne 5,5 2,2 157,0% 0,1% 0,0%
Pozostate koszty operacyjne 34,5 45,9 -24,8% 0,5% 0,8%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci
operacyjne] -151,5 1040  -2457% 2,3% 1,8%
Przychody finansowe 0,4 2,8 -87,1% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 48 02 2350,0% 0,1% 0,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
gospodarcae) -155,9 1066  -246,2% -2,4% 1,8%
Zysk/(Strata) brutto -155,9 1066  -246,2% 2,4% 1,8%
Podatek dochodowy -8,0 380  -1235% 0,1% 0,6%
2Zysk/(Strata) netto -147,9 72,6 -303,7% -2,2% 1,2%
AAUDYT Sp.z 0.0,
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos$¢
Wartodéé wskainika
Wskafnik Formuta obliczeniowa " "
2010 2009 2008
zysk ze sprzedaiy/przychody K
Zyskownosé sprzedaty 70 sprzodedy 1,9% 2,5% 3,3%
2ysk brutto/przychody netto
Rentownosc sprzedaty brutto 26 sprzedaty -2,4% 1,8% 1,9%
2 zysk netto/przychody netto
Rentownosi¢ sprzedaiy netto 26 sprzedaty -2,2% 1,2% 0,2%
zysk netto/kapital wiasny bez wyniku
Rentownos¢ kapitatu wlasnego fina o biefacego roku 11,3% 5,9% 0,8%
Rentownodé aktywdw zysk netto/aktywa ogdlem -8,9% 4,5% 0,7%
Plynnosé finansowa
Warto$¢ wskainika
Wskainik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskainik plynnodci szybkie) naleznosci krétkoterminowe)/ 0,6 1,4 16
bowigzania krdtk i
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskainik plynnosci biezgce) rozliczenla migdzyokresowe)/ 1,0 21 23
zobowlgzania krétkoterminowe
1 z " : naleznosci handiowe/
Pokrycie zobowigza naleinosciami sobowlgzanta handiowe 0,4 0,2 0,3
Kapltat obrotowy netto {w tys. 21) aktywa obrotowe ~ zobowiazania 78 340 310
bletace
Udziat kapitalu pracujgcego w
catolcl aktywd kapital obrotowy/ aktywa ogélem 4,7% 21,1% 21,5%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wskainik Formuta obliczeniowa VLN vnkatnia
2010 2009 2008
Wskainik rotacji majatku Prychodymatio s speedidy/eityee: 36 36
ogélem
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaty/aktywa 58 57 55
aktywdw trwalych trwale ’ ’
Wskainik rotacji naleznoéci (naleinodci z tytulu dostaw 6 2 3
w dniach i ustug/przychody ze sprzedaty)*360
Wskainik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnoécl 10 10 9
w dniach operacyinej)*360
Wskainik rotacji zobowigzar w (zobowiqzania z tytulu dostaw 21 19 17
dniach | uslug/koszty wlasne sprzedaiy)*360
Finansowanie dziatalno$ci
Wakatnlk ; bl . Warto$é wskainika

’ Orauia obvicomniowa 2010 2009 2008
R e ———
Wspdlczynnik zadtuzenia kapital obcy / kapitaly ogélem 0,3 0,2 0,1
Pokrycie zadtuzenta kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz 2 23 43 61
wiasnym rezerwami Y ’
Stopieri pokrycia aktywdw
trwatych kapitalem wiasnym kapital wiasny/aktywa trwate 1,0 13 13
Trwatos¢ struktury finansowania kapital wtasny/pasywa ogélem 0,7 0,8 0,9

Komentarz

W 2010 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego pogorszeniu ulegly wskainiki rentownoéci
sprzedazy, kapitatu wlasnego i aktywéw. W 2010 roku na kazde 100,0 zt przychodéw Spétka
generowala 1,9 21 straty na sprzedaiy.

Wplyw na pogorszenie sie wskaZnikéw rentownosci miato przede wszystkim poniesienie straty netto
w roku 2010 w wysokosci 148 tys. zt oraz pogorszenie relacji przychodowo-kosztowej na poziomie
wyniku na sprzedazy.

W 2010 roku wartoéci wskainikow plynnoici uksztaltowaly sig poniiej wartoéci uznawanych
za optymalne. W calym badanym okresie w Spoice wystepowala nadwyzka naleznoici handlowych
nad zobowigzaniami handlowymi.

BUDUJEMY ZAUFANIE
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Analizujac ksztaltowanie si¢ wskainika obrotu rzeczowych aktywoéw trwatych moina zaobserwowac
wzrost w stosunku do 2009 roku. Oznacza to, i w badanym okresie rzeczowy majatek trwaty
generowal wigcej przychoddw niz w roku poprzednim.

W 2010 roku, tak jak w latach poprzednich, Spétka szybciej inkasowata swoje naleznoéci niz splacafa
zobowigzania.

Na koniec biezacego okresu wartos¢ wspdlczynnika zadluzenia uksztattowata sie na poziomie 0,3.
Wartos¢ wskainika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowala swojy dziatalnoéé
przy wykorzystaniu Zrédet obcych w 30%.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Towarzystwa Przyjaciét Polskiej
Kuchni S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dzialalnoéci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Zwracamy jednak uwage, ze Spéika nie dochowata wymogéw wynikajacych z art. 397 Kodeksu spofek
handlowych co do wysokosci kapitalu wlasnego. W zwigzku z tym istnieje koniecznosé¢ podjecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o dalszym istnieniu Spotki.
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. INFORMACIE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci,
obejmujaca w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
i przyjgta do stosowania od 17 grudnia 2001 roku uchwata Zarzadu z dnia 17 grudnia 2001 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasyw6w oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggl rachunkowe Spétki prowadzona s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego Ramzes
wersja 10.43.06 w biurze rachunkowym Pioniew Service Dorota Pigtek.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:
* zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,
* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbiednoéci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,
= udokumentowania operacji gospodarczych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
* spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyraienie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
iz czgstotliwodcia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

14/17
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BUDUJEMY ZAUFANIE

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, ktdrych wartosé na dziedi 31 grudnia 2010 roku wynosita 1 085,2 tys. zi
stanowily 65,2% catego majatku Spéiki. Poziom rzeczowych aktywéw trwalych zwiekszyt
sig 0 11,2 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego.

Wsréd rzeczowych aktywow trwatych dominowaty budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej
i wodnej. Stopieri ekonomicznego zuzycia tej grupy mierzony udzialem umorzenia w wartogci brutto
na dzier bilansowy wynosit 29,8%.

W trakcie roku obrotowego Spétka zwiekszyla wartoé¢ brutto posiadanych érodkéw trwalych o kwote
302,6 tys. 21. Zwigkszenia te dotyczyly w gléwnej mierze inwestycji w obcych $rodkach trwatych.

Naleinosci krétkoterminowe

Na saldo naleznosci krétkoterminowych na dzier 31 grudnia 2010 roku sktadaly sie przede wszystkim
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (stanowiace 53,2% salda naleznoéci biezacych). Pozostale sktadowe
salda stanowity:

* naleznosci publiczno-prawne (stanowigce 23,4% salda nalezno$ci krétkoterminowych),

* pozostale naleznosci (stanowigce 23,4% salda naleznosci krétkoterminowych).

Spotka w sposéb prawidfowy wycenila i zaprezentowata naleinoici biezgce w sprawozdaniu
finansowym.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy zostat wykazany w kwocie wynikajacej ze Statutu Spotki oraz zarejestrowanej
w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Zmiany poszczegblnych pozycji kapitatéw wiasnych zostaly w sposéb prawidtowy przedstawione
w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzar krétkoterminowych, stanowigcych 26,9% sumy bilansowej, skiadaty

sig przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (13,6% sumy bilansowej). Pozostate .

sktadowe salda stanowity:

* zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek (8,8% sumy bilansowej) stanowigce krétkoterminowa
~ czyli wymagalng w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, cze$é¢ salda kredytu,

= zobowigzania budietowe oraz pozostale zobowigzania stanowigce f3cznie 4,5% sumy
bilansowej.

Spétka w sposob prawidlowy wycenita i zaprezentowata zobowigzania biezace w sprawozdaniu

finansowym.
15/17
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Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalno$cl operacyjnej

W badanym okresie zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 12,3 punktu procentowego
w stosunku do roku poprzedniego. Wzrostowi przychodéw towarzyszyl wzrost kosztow dzialalnosci
operacyjnej (wzrost 0 17,3 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego), co wptynelo na
pogorszenie relacji przychodowo - kosztowej na wyniku ze sprzedaiy.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoscl
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy pozostate
informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym
okresie o kwote 148 tys. zt.

Rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw  pienigznych
o kwote 158 tys. 2, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat
oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezpoérednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4AUDYT Sp. z om0, 16/17
ul. Kosciehna 1874 tel: +48 61 841 71 80 www: vavve daudyt pl NIP: 7811817052 KRS CON0304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
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64

LESNE RUNO S.A. Dokument Informacyjny



4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdtki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz w Spolce nie wystgpity istotne naruszeniach prawa wplywajace na sprawozdanie

finansowe, a takie naruszenia statutu badanej Jednostki.

Michat Czerniak Pawet Przybysz
OC—GA~_/

Wiceprezes Zarzadu Pyezes|Zarzadu

Kluczowy biegly rewident egly tewident

Numer ewidencyjny 10170 mer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 31 marca 2011 roku

4AUDYT Sp. z 0.0,
ul Koicielna 184 tel.: «48 61841 N &0 www: www4awdyLpl NIP: 7811817082 KRS 0000304558
B0-538 Pornaf fax: 148 6) 841 11 20 e-madl: biuro@ 4audyt pl REGON: 300821505 Kag tal zadadowy 100 000 PIN
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5.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2010

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI

TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHNI S.A.

za okres

Od 01.01.2010 .r do 31.12.2010 1.

obejmujgce:
1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2. BILANS
3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawil Zarzad Spétki:
Hubert Wiktorowski podpis: ....... L LLLLNL.L). ..

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Dorota Chudzik podpis: ..../\Jx..

Warszawa, 31.03.2011
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OSWIADCZENIE ZARZADU
DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHNI S.A.

za okres

0Od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spolki zapewnit
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, przedsiawiajac rzetelnie | jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej na dzief 31.12.2010
r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.20110 r. Przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zapewnit wybor wiaéciwych zasad
wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow
oraz ustalaniu wynilku finansowego przyjeto, 2e Spélka bedzie kontynuowala w dajgcej sig
przewidzie¢ przysziosci dzialalno$é gospodarcza w nie zmnigjszonym istotnie zakresie, co
jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spolki ponosi odpowiedzialnos¢ za
wykonywanie obowiazkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Hubert
Prezes Za

Warszawa, 31.03.2011
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialainoSci oraz nr w rejestize
sgdowym

Nazwa: TOWARZYSTWO PRZYJAGIOL POLSKIES KUCHNI &.A.
Adres: ul. Stawki 2
00-193 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalno$ei:
- prowadzenie usiug hotelarskich i restauracyjnych

Rejestr sgdowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Wewy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Miejscowosc: Warszawa

Numer: KRS 0000044100

2. Czas dzlalania jednostki okresiony w akcie zaloZzycielskim:
Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spotki jest nieograniczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010r.-31.12.2010r.
dane poréwnawcze dotyczg okresu: 01.01.2009 r. — 31.12.2000 r.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawlera dane {aczne:
Spotka nie posiada jednostek zaleznych.

5. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci ftekst jednolity -
Dz.U. 09. 152.1223)

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnoécl oraz cigglosé stosowanych zasad:
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zafoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysziosci, w nie zmienionym istotnie
zalkresie.

7. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aklywéw | pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jalkim ustawa
pozostawla jednostce prawo wyboru oraz pirzedstawienie przyczyn [ skutkéw ich
ewentualnych zmian w stosunku do reku poprzedniego

7.1. Zasady wyceny akiywow trwalych:

Do skladnikéw aktywéw trwatych zalicza sie aktywa jeZeli ich przewidywany okres
uzytkowania wynosi co najmniej 1rok. Skiadniki aktywow o wartoéci poczatkowej od
1 000,00 z. umarza sie wediug obwigzujacych stawek od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym przyjeto je do uzytkowania, za$ o wartosci nie
przekraczajgcej 1 000,00 z. odnoszone sg bezposrednio w koszly zuzycia materiatow,

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub innego zdarzenia
powodujacego utrate wartoéci skiadnikow aktywow trwalych Spotka dokonuje odpiséw
altualizujgeych ich wartoé¢ w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych.
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a} wartogci niematoriaine i prawne:
Warteécl niematerialne i prawne wycenia sig wediug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwale] utraty
wartoscl.
Amortyzacja dokonywana jest metodg liniows przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
uwzgledniajacych okres ekonomicznej uzytecznosei skiadnikéw wartodci niematerialnych |
prawnych.
Roezne stawki amortyzacyjne dla wartoscl niematerialnych i prawnych sg nastgpujgce:
o Autorskie - 20%
prawa
majgtkowe,
prawa
pokrewne
e  Licencje - 20%
¢  prawa do « 20%
znakoéw
towarowych

b) Srodki trwale:

Srodki trwale wycenia sig wediug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub wartodci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytuiu trwatej utraty warto$ci,

Wartoéé poczatkowa érodkow trwalych podiega podwyzszeniu o wartosé nakiadéw na ich
ulepszenie, jezeli koszty tego ulepszenia wynosza przynajmniej1 000,00 zi.

Amortyzacja dokonywana jest metodgq liniows, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
uwzgledniajacych okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwalych.

Kwoty odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o nastepujgce stawki:

® budynkii 2,50% - 10,20%
budowle

. Srodki 20%
transportu

° sprzet 30%
komputerowy

° pozostate 10% -~ 30%
urzadzenia

7.2. Zasady wyceny aldywéw obrotowych:

a) zapasy:
Zapasy wyceniane sg w cenach zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Ich rozchéd
wyceniany jest wedtug metody FIFO,
Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszone o warto$¢ ewentualnych
odpisow aktualizujgcych wynikajgcych z utraty ich wartoéci,

b) naleznoéci:
Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
Wartoé¢  naleinosci  podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu  stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

¢) inwestycie krétkoferminowe:
Aktywa finansowe zakwalifikowane do instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci wycenia sig wediug skorygowanej ceny nabycia.

d) rodki pieniezne;

Krajowe Sradki pienigine wykazuje sie w wartoéci nominainej.
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e} rozliczenla miedzyolkresowe
Do rozliczen miedzyokresowych czynnych zaliczane jest wyposazenie drobne o wartosci do 1000 2. 1

kosziem staje sie w okresie przewidywansj uzytecznosci tj, 12-24 m-cy.
7.3. Zasady wyceny zobowigzan I rezervw:

a Jrezerwy:
[Rezerwy wyceniane sg w Lzasadnionych i wiarygodnie oszacowanych kwotach.

b) zohowigzatiia:

Zobowiazania wycenia sig w kwocie wymagajacej zaplaty tacznie z naliczonymi przez
kontrahentow i oszacowanymi odsetkami z tytulu zwioki w zaptacie, jesli kontrahent
zwyczajowo Zgda takich odsetek.

7.4. Zasady wyceny kapiiaiéw wiasnych oraz pozostalych aldywéw i pasywéw:

a) kapltaly wlasne:
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreélonej w statucie Spotki i wpisanej w
rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wikiady na
poczet kapitatu,

7.5. Rachunek zyskéw i strat:

Przychady i koszty ewidencjonowane sg wedlug zasady memoriatowej, {j. w roku obrotowym,
ktérego dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spolka sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat oraz rachunek przeplywow
pienieznych metodg posrednia.

8. Korekta roku 2009
Dla potrzeb poréwnywalnosci danych liczbowych zostat sporzadzony Bilans oraz Rachunek Zyskow i
Strat korygujacy wartoéci z 2009 roku.

PREZ U

ri Wiktor

AU
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TOWARZYSTWO PRZYJACIKOL

POLSKIES KUCHNI S.A. BILANS KOREKTA
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- O .
~ krélh L 13 700,00 17 099,07 30 708,07
I o nzs ” > > S
1. |Wabes jednostek puviazarmych -
2 pomsialych j I - -
&) kredyly | pokycaki =
b) 2 s emisji dhazraych papier sclavrych
G) Fww zobersinzuniy nursome
) koo s
1. Zobowlaz 249 741,70 249 741,70
1, \Wobec | powtzany - -
a) z tytubs doslaw | uskg, o ckrasia -
- do 12 miesigcy -
- powy2ej 12 miesiecy C
b) inee .
2. Wobec hych jeck 240 741,70 248 741,70
a) kredyty | pozyczki - -
by 2 tytusks emisii dhutnych papierw warlodciony -
c) iane zobawigzania fir -
d) 2 tytudu dostaw i ushig, o ckreske wymagakoset: 176 012,75 176 012,75
- do 12 miegiecy 176 012,75 176 012,75
- powyze) 12 524 =
) zalczki na doslawy -
) zobowigzan -
) % Iyl podatién, cel, vbezpinczed | innych éwd 73 340,67 73 344,67
h) z tytuks wynag -
1) lnne 304,28 354,25
3, F il -
V. IR Qdizy 13 700,00 13 700,00
1. Ujemna wartasé finmy -
2, Inewa I bk -
- kriith 13 700,00 13 700.00
[Pasywa razom: 1606 101,95 1613 505,95 |
PREZ ADU
Wiktorgwski
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TOWARZYSTWO PRZYVJACIOL
POLSKIES KUCHNI S.A.
Warszawa ul.Stavkl 2

KOREKTA RACITUNKY ZVYSKOW I STRAT ZA ROK O 2009

73

Flerwataie Ghecale
* 01,01,2069 - 31.12,2009 Rorekln 01.01,2009 - 31127009
A, {Praychody netio ze sprzodaty | zedwnane x niwi, w tym: 5360 511,92 5 860 511,92
- od jednastek powigzanycs
1. {Przychody netto ze spizedagy produkiow 5860511, 5860 511,92
*E'lmrmmnm M(mmmmm
1. {Koszt wytworzenia pmduhow na wlasne potrzeby jednosthi
IV, |Przychody netlo 20 sprzeday towandw i matesinldw
B. |Kaszty dzislalnoici operacyjuej 5712790,33) 5712 790,33
1. [Amartyzacin 193 296,79 173 296,79
0. |Zuzyei taldw i eneril 203301245 2033 012,45
UL, {Ushugi obee 1185 415,00| 1185 415,00
1V, |Podati i oplaty, w tym: 43305,67 43 305,67
- podatek akeyzowy 0,00f
V. |Wynagrodzenia 1727 662,67 1 727 662,67
VI, |Ubczpicceonia spolecanc i o Swindczenia 435 545,50 435 645,901
VI |Pazosiale koszly odzajomve 114 151,85 114 151,85
VIIL. |Wartodé spezedanych towarew | materialdw 0,00 0,00|
C  |Zysk (strate) ze spreediy (A-1) 147 721,59 147 721,59
D |Pozastale przychody operacyjne 2151,61 1151,61
L [Zysk 2o zbycia niefinansowyeh aktywds trwalych 418,33 41833
1L [Dotscie
111 l!mc przychody operacyjne 173328 1 ‘m.zﬂ
E |Pozestale kaszty opercyjoe 691641 38 969,79 45 186,20
L |Stratn ze zhycia nicfinansawych aktywéw trwalych
1L |Aktualizacie wartoded aktywow niefinansawych
. |Inae koszty operacyjne 6916,41 38 969,79) 45 886,20|
F Lzysk (strata) x defatatnosei operneyjne] (C+D-E) 142 956,79 103 987,00|
G {Przychody finnnsawe 2817,64 2 817,64
1. [Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
od jednastek powiqzanyci
1L |Odsetki, wtym: 297327 2727
od fechostek powigzanyel
I |Zysk 2¢ zbycia inwestycji
1V, |Aktualizacis wartasci inwestycji
V. |ine 44,37 4437
H |Kosaty Minansawe 195,40| 195,40
L |Odsetki, wtym: 107,92 107,92
- ad jedostek povelqzanyeh 0,00{
1L [Strala ze zhycia inwestyci
L [Aktunkizacja wartadel inwestyejt
V. (Inne 87,48 87,48
I |Zpsk (struta) 2 delatainodel gospodareze) (F+G-1) 145 579,03 106 609,24
J |Wynik zdarzen nadzivyezajnych (5,1-J.11.)
L |Zyski nadzwyczajne
il |Straty nadzwyczajne
K | Zysk (strote) brutto (144-3) 145 579,03 106 609,24
L [Podatek dochodowy 41 408,00 -7 404,00 34 004,00
M I’ou::llc ohowigzlwwe zmuiciszenie zyska (zwigkszenic 0,00
N [Zysk (stratn) netto (K-1-M) 1 1% 104 171,0| 72 605,24
PREZE DU 6@()@‘-
Hfbert Wik

’

LESNE RUNO S.A. Dokument Informacyjny



Osoba odpowiedzialna za prowadzonie ksigg rachunkowyeh: Dorota Chudzik

0. (it

Praozes Zarzadu: Hubert Wikiorowski

Warszawa, 31.03.2011
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TOWARZYSTHO PRZYIACIOL POLSKIES KUCHNI 5.4,

Varszawsa, ul. Stawid 2
Bifans
KTY Stan na Stan na
- s 31.12.2009 31422070
A [AKTYWA TRWALE _ T 023.800,47]
1. | Wartoécl nlematarialne | prawne PR B LTk B
1.{Koszty zakoficzonych prac rozweiawych
2 |Waringé finmy
3}inne warlegci emalorining | provne 224 40 165,51
4| Zoficzki na wariodcl nlemateraine | prawne
il |Rzvezowe akiywa trwale Y R TR
1. | Srodid irwale T 073136,66|
) grunty (v tym prawo uytkowania wieczyslego gruniu)
b) budynki, lokale | cbiektly intynier| lndows] | wodne| 534 897,39 662 607,
c) uzadzenia lechniczne | maszyny 312 661,01 263 901,8
d) drodii ransporiu
&) inne Srodki Liwals ﬂ'ﬁﬁﬂil 13?@?4
| Z. [Srodkd rwale w budowin 3 000,00
3. Zalicztd ma Srodii trwale w budowio

Il |Naleznodel diugoterminowo
1.|Od jednostok powiazanych
2.|0d pozostafych jednostek

IV, [inwostycjo rminowe L T RS R ]

1. |Mieruchom

E3
3.

[Wartogcl niematorialna I pravene
Diugoterminowe aldywa SOWE
a) w jednostiach powigzanych
udzialy lub akcje
inne paplary warlosciowma
wdzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa fnansowe
) w pozostalych jedanosthach e O e oua|
udzialy b alkcjo

{Inne papiery waroiciowe

|udzielone pozyczkl

|inne diugolerminowe aktywa finansowe

4.|Inne inwestycje diugoterminowe

V. |Dlugoterminowe rozilczenla migdzyokreaowe Sl ccomsagoof i 1B 878,00
| Aktyws z tytulu odroczonego podalios dochodowego 7 598,00 15 575,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe

-

»N

Hubert Wikio

Osoba odpowiedzlalna za prowadzenie ksigg rachunkowych; Dorota Chudzik (@ C&,

Warszawa, 31.03.2011

75

LESNE RUNO S.A. Dokument Informacyjny



TOWARZYETWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHNI S.A.
Warszawa, ul. Stawki 2
Bilans

Stan na Stan na

& A 31,12, 2008 341.92.2010

B. |[AKTYWA OBROTOWE
1. {Zupasy

e
Péipradukly 1 produkty w loku
duldty gotowa

3,

A S Towery

5, na dostawy

| I |Naloznogel krdtkotenminows T
1| Nalanoaci od jadnostek powiazanych a2

o) 7 Iylulu dostow | ushag, o olresie splaty:

do 12 miesigoy i

: S5 eh

b) inna

leinoia od pemasilyh od

240 heh | p
3] 2 Iyl dosiaw | 116y, 0 Okresie spiaty:

AT 302.60)
0 L33

do 12 missigcy Sl 35 081,39

{powy2e] 12 miesigey

b) 7 tyluls podatkdw, dotacy, cel, ibeapieczen spolecznych | zdrowolnych

oraz knych dwasdczen 48 740,71 44 833,77

o inne 48 490,00 4 660,59

) dochodzone na drodes sqdowe) 7 980,4

| T [Invrestycje kratkoterminowa EER R g

1| IKrblkelerminowe akiyws finansowe ;

8) w jednosthach powigzanych 5

clzinly 1ub akcje

| paplary warlosciows

|udzislone pozyczki

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b} w pozostalych jednostkach B O e 1X

udzialy lub akge

{inna papiery wartodciows

|udzslone pozyczhl

inne kebtiotenninowe aitywa finansone

|y &rodki pientgzne [ inne aklywa piengzne L 2I8276,43) . o B0 A8,77,

[lmdkl pienigine w kasie i na rachunkach 97 238, 51888,71

|inne drodkl plenigzna 121 047, 6 220,00/

NAe aklywa pienigine

2.|Inna Inwestycie keotiolaninowe

IV, |Krétkoterminowe rozliczenia mledzyokresowe 73 236,45 96 626,26|

|
| [AKTYWA RAZEW | 1613 505,95 1663 946,34|

-

Huberl Wikt
Prezes Zi

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie kslag rachunkowych: Dorota Chudzik @w‘

Warszawra, 31.03.2011
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TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIE KUCHNI 8.4

Warszawa, ul, Stawki 2
Bilens

Stan na Stan na
PARYIRA 31.92.2009 3d.q2.2010

WKAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY. TTASTINSaAe] s Rde3Ae4 2
Kapltal {fundusy) podstewowy 3 100 000,00 3 100 000,00
. [Wale2ne wplsly na kapltal podstawowy ()

. [Uddzindy (alcie) wissne ()

. |Kapliat {fundusz) zapasovy

| Kapital (fundusz) 7 alibwlizac)l wycony

. |Fozostale kapilaly (fundusze) rezenrwous, w tym:
. IKapital razervrowy 2 doplal wepdintkdw

VL. |Halezne doplaty na poczet kapltebu rezerwowenol-)

Vill. [Zysk (strata) z lat ubloglych - 861 510,78 -1 786 S06,5¢
1%, |Zysk (strata) netto 72 605,24 147 93
% |Odplsy 7 zysku netio w clagy okl obrolowegol-)

B. |Z20BOWIAZANIA | REZERWY KA ZOBOWIAZANIA T anzainasl . 500782,40
N zohoviazan! T anesgel Tl TA0 T0,85)

7. | Rexorwa 2 ylult odroczon it dochodowogo
m;m%&:m—-f e T ) T

divgolerniuows: 8170,72
rdthod

[ 3.|Pozostale rexerwy T L S 90 790 [
dhrgolenminowe

30 799,07
T 0,000 A o

zl<izl=l=l-1P

1. zanka ¢lugolorminowe W B Ay
3 Jodnostek powiazanych
nc pozostalych jednostel
18) kractyly | pozyczil
~{B) 7 tyluly ernisi diiznych paplerdw warlodclawych
) inne zabowigzania fnansame

ne
il |Zobowlazania krotkolerminows
7. |Wabaec jednosiek powlqzanych Vi
2) 2 Iyt doslav | 1skag, © okresie wymagaloodel
do 12 miesEcy
powyzej 12 miesigcy

inne

_Ilaﬁﬁcmomlyammm
Trodyty I podycer]
) 7 [yt emial diuznych paplerde warlodciowych
inne 2obowazama Mnansowe
¥ ytild Gostaw | usiug, 0 CRresie WyMAgsNoScl: T e 7801276 0 06 863,
do 12 miesigoy 176012,75 220 867 31

| 12 g

Fundusze specjaine e e PRI E
Rozliczenia migdzyokresowe Co. oo 43700,000
Ufemna wartosé firmy

fnne rozliczenia migdzyokrasowe et At ST TORO0] i g
dihipalemanowe

|~ |dthoterminowe 13 700,00 12 700,00

|PASYWA RAZEM | 1 613 505,95]

Hubert Wik!
Prezes

nof |

1 663 946,34

Osoba odpowiedzialina za prowadzenle kigg rachunkavych: Dorota Chaiclzik, @ C@L

Warszawa, 31.03.2011
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TOWARZYSTWO PRZYJIACIOL POLEKIES KUCHN S.A
Warszawa, ul. Stawki 2
Rechimel zyskbw | stral (warient poréwnavwezy)

Za olwes Za okres
kR Vimzomgtinienis £1.01.2009 - 34,12.2000 | 01.01.2040 - $4,52.2040)
A |Prapohody netio ze apazedsty | zidvmane = nimi, w ty: { Cﬁo,du
z0d} k pouizanych
L Pzychody relio 2a sprandaly p 2 5800 511,52 £ 564 1457
'th-m Fhow (2w s - st L3 <K
- werdodd uemng)
B[ Mozt wytworema et i whsane p ookl
.| Pryciody nelio 26 spriedaly i 4l 16 684,81
B, |Koszly delalalnogel operacylne] CoB28003) 0 - o B I03.29563)
|| umortyzaca 173 206,79 196 225,50|
11| Zizycia 1 anargh 2050 012,45 2332 A2
111.{ Ustugl obos 1 185 415,00| 1 355 878,65
V.| Fodaths | cplaty, w tyst 43 06,67 54 885,
- odoton akoyzony.
V.| Wynogrodzenis 1 727 662,67 2 050 67021
V1 2p P | lnoe & 425 945,90/ 820 412.29)
VILJF koszly rodza) 114 151,85 149 345.21
Vil ¥ Iy |
C. |Zysk (strata) 20 sprzedely (A-8)
D |Pozostade przychody operacyjne
1.{Zysk e 2bycn ych aklywdw tonlych
Il Dotacke
1IL{inne przpcrody oparacyie
£ |Pozostate koszly operacyjne
1{Strata 20 niefinan: frevatych
| wariosch 4 niefinansowych
Nijinne koszly operacyine

F |Zysi (strata) z dzialalnosel operacyjne) {C+D-E)

G |Przychedy finansowe

1j0y b | uczaly w 7y Wty

3 powsgzanyh

it [Ocsatis, w tyn

T powsazanych

26 7hydia iwestyc

)
W [Ausizaca warlodc! imwaslyc)
V.[iana

H  [IKoszty finansowe

1| Odsat, w tym:

- o jedvasiok powigzanych

I1.{Strata 20 aycia bweslyci

[ 3 s

W.{roe

I |Zysk (strata) z dziatalnosel gospodarcae) (F+G-H)

J|Wynik zdarzon nadzwyczajnych (J1-J1L)

1| Zy=kd ¥
1| Straty oz

i |Zysk strata) Drutto (1) L ] 165 907,22
L |Podatek dochodowy 24 004,00 -7 077,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (2wigkszenie
I th}
|0 |Zysk (strata) netto (K-L-W) [0 rzees2e] 4793022
Huberl
Prazes Zerza)

Qsoba odpowiodzising za prowadzenie ksl rechunkowych: Doroln Chudazk @ @{

Warszawa, 31.03.2011
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TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHI S.A.
Warszawa, ut, Stawki 2
Rachunek przeplywdw plenigznych (mefoda poérodnia)

Za okres Zn okres
L. Wyszezegdinienie 3 04.01,2010
01.04.2008 - 31.12.2000 91.42.2010
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnogci operscyinej

3 Zysk / Strata netta A T 2606,24)

fl.  |Korekiy razem i - e A28 0333k 5 ;
1.{Amotlyzaca 174 296,79 106 325 68
2| Zyski (straty) z tylulu réznic kursowych |
3./Odeetii | udzialy w 2yskach (dywidendy) 446540}
4.|Zyak (strala) 2 dzialainoscl inwestycyinej 277327 6 199.35]
5|Zmiana stanu rezen 26 469,79 1 821,06}
6.{Zmiana stanu zapaséw -35 877 54 -20 179,13
7{Zmiena stanu naleznascl -33 638,00 -50 164,50
8.1Zmiana stanu zobowigzah krdtkoterminowych, z wylatidem pozyczek i kredylow 58 538 67 51 mﬁﬂ
9.|Zmlana stanu rozficzen migdzyokrosowych 43007,11 -32 386,80

10[Inne korekty

. [Przeplywy pienigzne netio z dzialalnosci operacyjne] (1441)

B. Przeplywy Srodkdw pienigznych z dzialalnoéci inwestycyjnej
L Wilywy T
1.|Zbycie wartoéci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklywow lrwalych

2.|Zbycie inwestycji w nleruchomodci oraz warlosci niemateriaine | prawne

Z aktywdw finansowych, w tym:

w jednostkach powtazanych

bijw pozostalych jednostkach:

- zbycle aklywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki 2713,21 301,21
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4 {Inne wplywy Inwestycyjne
. |Wydatki 290 722,63 ) _.309.382,23,
1.|Nabycie warlosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow lrwatych 290727.63' 309 38223

2| Inweslygjo w nieruchomosci oraz warloécl niematerialne | prawne
3.|Na akiywa finansawe, w tym:

a)jw jodnostkach powiazanych

b)lw pozostalych jednostkach:

- nabycle aktywow finansowych

- ulzielone pozyceki diugolerminowa

4 {inne wydalki inwestycyjne

Illl. Przeplywy pienigine netio z dzialainodci inwestycyjnoj (141)

PREZES DU

Hi iktor

Dl
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TOWARZYETWO PRZYJIACIOL POLEKIES KUCHM S.A.
Warszawa, ul. Stawki 2
Rachunek przeplywow pienieZnych (inetoda posrednia)

Za okres Za okres
Lp. Vilyszczegoinionis : 04.04.2040 «
01.01.2000 - 31.12.2008 31422010

——

C. Przepiywy Sradkdw pionigznych z dzislalnoéci finansowaj

L

Wplywy

1

Wilywy neilo z wydanka udzialow (emisfi akgji) | innych instrumentaw
kapitalowych oraz dopiat do kapitaiu

2,

Kredyly | pozyczki

3|Emisja diuznych papierow wartodciowych

A4

Inne wplywy finansowe

Wydaiki

1

Nabycie udziatow (akaji) wiasnych

2{Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiasciciel

llnna. niz wyptaly na rzecz wlasciciell, wydatki 2 tytuhu podziaiu zysku

Spiaty kredylow | pozyczek

Wykup diuznych paplerdw warlosciowych

Z tytulu innych zobowlgzan finansowyeh

3
4)
5,
B,
7.

Platnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

8|0dsetki

9.{Inne wydatki finansowe
. JPmMywy pienigzne nefto z dziatalnosci finansowej (1)
D.  |Przeplywy pieniezne netto razem
E. [Bilensowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych

F. |Svedki pienigzne na poczgtok okresu
G, |Srodki pienigZne na koniec okresu (F+D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosel dysponowania

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych;Dorola Chudszilc

Warszawa, 31.03.2011
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TOWARZYSTWO PREYJACIOL POLSKIE) KUCHNI S.A,
Varszawa, ul, Stawkl 2

Zestawienle zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Za okrea Zn okres
L Wyszczegdlnienle 04.01.2009 - 01.04.2010
- 31.12.2009 31.12.2040
L __ |Kapitat (fundusz) whasny na poczgtek okresu (R0) 1 238 489,22 1 311 084,46

- korekly bledéw pedstawowych

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (B0), po korekiach

YT

7.

Kapital (fundusz) podsiawowy na poczqtet okresu

1.1|Zmiany kapiahs (funduszu)

P s

a)|zwiekszsnie {2 tyluls)

= wydania vdzialdw

b){zmaiejszenio (z tytutu)

- umorzenta udzisfiw

1.2

Kapltat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalvine wplaty na kapital podstawowy na poczatek olresu

21

Zmiana naleznych wplal na kapltal podstawowy

2wighszania (2 tylulu)

b){zmnlejszenie (2 tylui)

2.2

Nalozne wplaty na hapital podstawowy na koniec okresu

3.|Udzisly wissne na poczatek ohresu

alfzwighszenle

blfzmniejszenie

3.1|Udzialy wlasne na konfec olrosu

4.|Kapita! (fundusz) zapasowy na poczatek oliresu
4.1|Zmiany kapitahu (funduszu) zap q
)|zwigkszenia (z tytulu)
- sprzadazy udzialtw penad warlosc q
- z podzialy zysky

~ zbycia udziakdw wiasnych (dodalnia rdznica migdzy ceng sprzedety, pomniejszona o

kosizly sprzedaty, a ich ceng nabycia)

| {nabvci)

- LMoEna udzalow wiasnych (dodalnia réznice migdzy ich warlosclg nominaing & cang

- aklualizaii 2bytych Scodkdw twalych

=

zinniejszenie (z tytulu)

- pokrycla straty

~ 2bycia wdziokiw whasnych (ulemna ré2nica migdzy ceny sprzodazy, pomnlejszonsg o
a ich cena nabycia)

= umorzenia udzaliw wiasnych {ujemna rd2nica migdzy warlodcia nominalng a ceng

nabycla)

4.2)Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konlec olresu
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TOWARZYSTIWO PRZYSACIOL POLSKIES KUCHN 5.4,
VWarszawa, ul, Stawid 2

Zestawiento zmlan w kapitale (fundusxu) wiasnvm

Za olugn #a olves
Lp. Wyszezegéinienle 01.01.2009 - 01,01.2010 -
31,12.2009 31.42.2010

5. \Wapitat {fundusz) x akivalizacfi wyceny na poczatol okros

5.4 Zmiany kapitaly (funduszu) z nkivallzac)l wycany

ool

__ Djzwigkszenie (7 tylulu)

|- vyrany bilansowoj o

" b)zmnijszenie (2 tylu) 0,000 e 0,00
- zbycia Srodkow (nwalyeh
- wyoeny hilangowe)

.2 iKapital (Tundusz) z aktualizacil wyceny na konlec okresu

6. |Pozostate hapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqlek ofresu

6. 1} Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezerwowych

Zwigkszenia (z tytulu)

- doplat wspdinikow

- pokrycia ceny nabycia udzialdw wlasnych (Art. 200 Ksh)

b){zmniejszenio (2 tyluu)

P BB

- zwrotu doplat wspbinikow

- umorzenia udziaidw vlasnych

6.2|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec ofresu, w tym:

Kapital rezerwowy z doplat wspoinikow

Kapital rezerwovry polirywafacy udzisly wissne

N

Zysk (strata) 2 lat ubieglych na poczatek olresu

-1 871 611,50

~7 061 510,78

7.1\Zysk 2 lat ubleglych na poczqtek okresu

- korekly bledow

7.2|Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po koreklach R0 B 0,00
a)|zwickszenie (2 tyluu) 40109,02] 0417108
- podziaty zysku z lat ubieghch 10 101,02 104 171,03
b)lzmniejszenie (z tytutu) o e D00 SRR S N 0I00]
7.3\ Zyak z lat ubiegfych na konlec olresu 1010402 104174,03)
7.4)Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1 871 671,80 -1 §67 510,78
- korekly bladaw -31 566,79
7.5/Strala z lat ubleglych na poczatek okresu, po koreklach ) 871 611,80) . 893070 57
a)lzvwickszenio (z tytulu) e 00a L R T, 0,00
- przaniesienia siraty z lat ubleglych do polaycis
| b)|zmniejszenie (z tytuiu) s R o0 [ A DN 0,00
7.6|Strata z lat ubloglych na poczqtek okresu - =TBTI6Y1,80) 1893 076,57
7.7|Strata z jJat t ubsivgiych na konfec olresy -1 B6TEI0TBY .1 708 905,64
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TOWARZYSTWO PRZYJAGIOL POLSKIES KUCHNI S.A
Warszawa, ul, Stewiki 2

Zestawionia zmian w kapitzle (funduszu) wlasnym

Za olires Za oluce
Lp. Vilvszezegoinlonle 04.09.2009 - 61.01.2010 -
34.12.2009 34.42.2010
8.|Zyak / Strata 2 rok obrotowy e Y T e e T T
Zysk nutio 72 6085 24 ~147 630,22
" b){Steala netio
[ 2z zyaku
il. [Kapital (fundusz) wiasny na konioc okrestt (B2) [543 094,48] 7T 83 164,24

72 G065, 24|

W Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego
" |podziatu zysiu (pokrycia straty)

Osoba odpowledzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych: Dorota Chudzik

Warszawa, 31.03.2011
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TOWARZYSTWO PRZVIACIOL POLSKIES KUGHH! S.4,

Warszawa, ul. Siawkl 2

Dodatkowe Informacie i objagnienia

Nota nr i: Zimifany w stanle wartoéel nlematerialoych I prawnyeh (1,1.)

Koazty
La. Tytul mhoc:,cr:znych Wartosé iy | P :gul.:no- Inna Zeliczld Razoin
rewojowych e
Wartodd hrutio

| 1 |stan na 3152200 | §3379,00 64 458,50
2| Fwibgluzong T | 000 G0 0 $0,00] T S 000,000
a |zakup 9 360,00
b_|przemisszczenia T inwesl, 3 000,00
¢ _|darowizna )
d {=port
e Jon
~’@%ﬁuﬂh‘. I ) R .| AR Y. FES R . ) R
8 |5
b_|premeszczonie
¢ _|darowizna
 d {apait

acla

K lm
4 |S%n na 81, i

xe: wﬂ;lmf‘ S oseon) o 402769,00) 67 458,59 ¢

Umorzanio

5§ |Sten na 34.12,.2008 56 S0 61 243,
0| LB SRS -::?..:@-:c;i:: T . clzevdopof M) Y T
a 12 690,00 1888,
b_|przemieszczenio
c |Fme
d [
7 s
a (sprzedaz
b eszczenle
[>
_-:. peey
ER nas (A T RS

I °dph;lf!£'el:°_°
RN ) Bt e | s Jnd ST

PREZES

Huber, (]
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TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHNI £.A.

Warszawa, ul. Stewki 2

Dodatitowe iforinacie i objasnienia

ie Srodidw trwalyeh  (1.1.)

Nota i 2: Ziniany Y siah

Crimdy (Wipn o
prawo Budynld, lokale | Uradzenia Srodlid
Lp. Tyuk Aeczysieg obiekly inZyniaril tochinlezne tansportn Inne drodld twale Razam
uizpthowania Taglowna) | wodne) I maszyny
Qruide,
Warto$i& bruito

762 617,92

603 062,76] G0 016,38

|
000] . Hufaz2egl . o BEGTL80)

BT R

1 0 ha 31.12,2009
;z:imm: 5
a % 5T w budowie

b_[zkup

181 322,89

53 024,10

¢_jprzemigszczenia

2 047,70]

7] e 1] S - )

B

Umorzenle

227 920,53

2911017

: -.«glﬁl: = .x:f:;::z&"gl?

(1

-

6 na 31.12.2008
-8 kaszenla;- 0
a_|amol

7775182

699,79

3168,65[

0,00 [ z-'g'-,=,.L;vo,01|.-“
0.01
|

516065
SR S t.;ﬂ'(‘@' ST A
S aktualizujgce
| 8 [Stan na 31122065 pa | l
o | Avlekezenta: 0,00 R 0,00 e R 000k S 0000 5
a |
b |
C fia
1| Zmnlefezanta: T 6,00
a .-
b |-
C . e
[ 92| Stan Ha 31422090 R )
O 0,00
ol 000"
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TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLEKIES KUCHNI 5.,

Warezsvea, ul. Stawkl 2

Dodstkowe Informacfe i ohjasnionia

Nofa nr 3: Wartosé | powlerzehnls grantdw utyikowanych wiecayscle (1.2.) NIE DOTYCZY

Powlerzchnia w Waitodé na Powlorzchniaw | WaortodG na
o et e 3422009 | m2ne 39.423010] 35422010
- e} 31:02.2000.
> —— s —— —r—— -
3.
4.
51, eSS SISt
RAZEH_ o] ) SN |

Nota nr 4: Wartosé nicamoriyzowanych przez jednosike $rodkow trwalych, uZywanych na podstawie umdw leasingu,

nafmuy, dzierzawy I innych umoéw ,(1.8.1

n

prawo Budynii, lokalo {|  Urzadzenia Srodid
Lp. Tytut raczysingo  |oblokiy indynlerl]  techniczne Niplanay e Srodki trwale Razam
uzytkowania |ladowej | wodne)| | maszyny P

& T 3942.2009 - v SLAO0D) e T 000] - 0,00 RREATT -;oJonl::.»:- T 000 ] 7 0,00
al. 5 00
b .. 00
c .. 00
d|.. 3 00!
3 VI e (e SN ST SIS ) SRR
al. 00
b | (1]
¢ |
| d

Wit DOTYCZY

Nota nr 5: Warto$¢ amortyzowanych przez jednosthke Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawle uméw leasingu

Budynkl, lokala l|  Urzqdzenle Srodki
oblekty inZynierll]  techniczne ansport Inne Srodkl trwalo Razem
lgdowej | wodnej| | maszyny
Nota nr 6: Srodki trwale w budowie (2.7.) NIE DOTYCZY
Rozliczenie nakladdw
Poanleslone
2.2000 nalda Budynld, lokale If  Urzqdzonia Stan na
WS BRAS rolt ohvotovym|oiokty iniyniest]  tachnlczne yrodid e grodid trwae] 31422010
lgdowe] | wodnej] | maszyny P
il | _o00]
Nota nir 7: Do najwigkszych roallzowanych zadaii wy stanu na dzlert 31.12.2070 r. NIE DOTYCZY
Lp. Nazwa zadania Wartosé na 31.12.2010
1
2
3
PREZE
t Wiktorowski
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TOWARZYSTWO PRZYIACIOL POLSKIE) KUGHII S.A
Warszmwa, . Stawki 2
Dodattows Inforrpacie [ obfagnicnia

Nota e 8: Naldady na nlefinansowe alitywa trwale (2.8.)
HIE DOTYGZY

Nota nr 8: Zobowigzania wobec budietu panstwa fuly fednostek samorzad terytorfalnego z Gyt wzyskanla prava

whasodel hudynkéw | lwsdowli (1.4,

e f14) : “Slannn I~ Stanna
Lp. fytut 34.42.2008 34.42.2010
1
21~
3 |

NIl DOTYCZY
Nota nr 10: Zmiana stanu naleznosct diugoterminowyc NIE DOTYCZY

Stan na 31.12,2009 an na 31.12.2010

bl warlobé brutto J P e I wartodé nutio wortnsé brutio odpésy
i T gael s 000) TS TG T
2]
Lp.
Az

8

b

3 _|rozwiqrania odp

b |wikoaystanie odpiatvr

© nakinosd

B ISian a4 422090 000"
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TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIES KUCHN! S.A,
Warszaws, ul, Stawld 2
Dodathowe informacjo i obfaénionia

geteniicwyeh. (1) NIEBOTYCEY
Véartodel 2 iane .
altywn bl

| Al F2s ity v tanio iniestvell

Lp. Tytut

Razem Inwestyche

Yy

i [Stan na 31.12.2008 !
|Zwigkezenlas o o)
zakup

przekwaliik i
pozyczka dugotemi

AL RS A 000 ) TS0 00 ] ST Tt

T

=

TG0 T 008 | L e

L A
5|

przeiwalllikowanie
ZWiol poZyczil

@0 Tin e

F
gl: 1
2|

Eno olsia
=
p ok
kad 3
5

l;',‘ olo|o
K

2

a3

PREZES Z

Huber#'Wiltorowsk
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TOWARZYSTWO PRZYJACION POLSICE! KUCHNI S.A,

Warszawa, ul, Stawki 2

Dadatkowe Informacfe i objaénienia

Notes i 13: Zmiana stang itugotonninawych elktywéw finansowyeh - fednosthi

powlgzane NIE DOTYCZY
Lp. Tytut \eiziedy | akeje mm Udxletono podyciid "‘;‘W alimsny R

Stan ne 31.92.2009

(nsﬁu)m

0,00

Nota nr 14: Zmiana stanu diugoterminowych aldywow finansowych - pozostale NIE DOTYCZY
Udzlaty | akefe :""m Udzlelono potycarl | '™ """’;I”"""""'" Razem
00| T 0,000 T v QO v 0D

b |likwidacia
¢ |trwala uirala warlosd

d |przeszacowanie

a_|przel owanie

z‘zmu'ﬁ- gt
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TOWARZYSTWO PR7YJACIOL POLSKIES KUCHNI 5.4
Vearszaea, ul, Siawdd 2

Dodutkowe informscjs | ohjainienia

Vot babey pesspiciame)
pu-m-‘:‘:::- "'""""'"'I seta parldlng
) ISR S X =
% [ K2
ERNER 1w
) I S
;ﬂ? - ep
09 1 Ak
{2 S
1905
o]
V9%
X 3 )
I 000!
__seomT| LI RER ]
) e
%]
0]
[
19%]
o
ke Yy ‘,'.\‘%@ : Sl b SER ST RALES i (R o JCT:$ Mol
Mot nr 20: Dlugolenninowe rozliczenio - fone (1.11) NIE DOTYCZY
Ly g Slen o 31. 122008 Slan v 301210
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TOWARZYSTWO PRZYIACIOL POLSKIES KUCHNI 8.4,

Worszaws, ul. Stawkl 2

Dodatkowe informacje | objatnienia

Nota nr 20: Krithotorninowe akima finansowe (opréez Srodiidw plantgznych T in ak pleniginych) NIE DOTYCZY
N inae
Reaam
srédomoming| R0 i pepicey | - lone ¢ ; h

watziaty | ot |

o puplery
warlodthoere

Qsttnostid | widalaly | akejo

wutofaiona
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TOWASELY S TWG PRYIACKOL POLSIGLS KUCHNI 54,
o Varsxews, ul, St 2
Dodetonse infermacie I o

iruiiera drodkd potizel rachuntu pranslywdw plenipdnyehi

ME?MW.LMMM, Il

at ™

w hzia ok el -

Pt b b
e

=i f-l=lef=[e|ale = ]s 1=

s
1

o
1

viodzyokrosowe kosztdw (1.11)

ot Krétioterminows czyny
Stan a 31122008 | Stam e 31123410 |
g L Taphgs| 3662025
12 443 A
17552, 250043)
4561954 657020
201817
» 5] 36 119
am
2 532,36 G 940,
RELL
4

PREZE DU

SOy
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TOWARZYSTWO PRZYIACIOL POLEKIES KUCHNI 5.4,

Viurszaves, ul, Stowdd 2

Dogdutkowe informacie | objadnlesda
Hote tir 28: Dang o stldurzo wiisnosul wowego (7.8)  HIE DOTYCZY
Sarunisia Fotzny Ustbmakcl | weimieiwg | Spocst potayets FISive o
L Roudan) aiuel fodziakiir upoysinjowsile | {udedite) wistatel hepilnd Outi ivetray ‘mm"“"’
[ iiaphataem T : Y ol ST R LR X
o 30: Strukturs e | 34422010 (1.6)

[I I ————— Uit wiieitar | Wacossnmtaine | i )

PART S0 340000 3180 02005 topof
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TOWAIZYEYWO PREYIACKIL POLSKAL KUCI I S,
Whrszinu, W, Sawkil 2

Dodgatkaws Informecjoe I objadnients

Nota ar 33: Zimiery v starnla rozonw z (ytely podathi odroczon: ,8) _ NIE DOTVCLY
Eh Vbt

sl

ulon wa N IZW0

Szlslelalvjefeiafw

A Ik ]
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TOWARZYSTWO PREYVIAGIOL 1OLSKIL) KUCHI S.A,
Wesmzuws, ul, Sliwid 2
Dodathows lnformacie  ojasafanls

Nota e 37: Zobiowigeanie dligotoeminows, o po:
] 1

cuy peayeli Hlwsu

e ) e =

E
3
-
i
&
:\.
o
5
o
!
y
il
it
s

7] i3 7 A0 TR T EREy A QAR P
3

bl

Gl

.

el

(AW

1)

b ..

PREZES

0r 0/
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VOWARENSTVIO PREYIACIOL POLSKE ISUCHNI S.A,
Wagazawd, ul, Stevwkl 2
Doduthows lnfarmincle | objuinienin

fa i 2 3 inovwre wobse porostaivel fodnosick
Stan s 31025000 I

- 3~ [inos sohovdssnis Boamowe I RPN BT T (s T R o] D 7 ;_gé[ T gl

3 im Rt 7 |

T R e T Pt T % S 1 e :ﬁ
= 1y el dos b | g 3}

'R0

PREZES ZARZADU
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TOWARRY SV PREYJACKOL POLSSNES KUGHHI 8.0
\arcznwa, ol Stewld 2
D [0 I donly

Mot nr40: e roxliceenia mouzyolresows keseitw (1,71)

St ik 31125000 |Ma n ntuml

"'""M‘" o b

RGBT T Ny SSIRAT T RS T

PRE ZADU

bert Wiltor
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TOWARZYSTWO PREYIACIOS POLSIOL) KUGHH 2.4,

Warzzav, ul, Stewid 2
Dodethore. i Honia
Mota nr 42: Wylaz grup zobowlgran aahszploczomyih i iyt SpoNd (ze wekazaniom fogo radzajy)  NIE HOTYEZY
(T8 Biw 2 31122008 Btun wa 31,12.2010 e
Zebuvsizant saberplecy toweta Rosze] mmabusia, Nwaln Keota o |
il i o s sabesphesants | Bedeso0 whovinzantn | sabazpieezenic beicape
_PAZEW [T % X gp‘ e X
Motn nr 43: Zoly wianuwowes (1,15 NIE DOTYCZY )
Biam na 37123008 1 Gian na 1112218
i Rodraf 2ohowiszosin, gearancil, pergczon ~ T % g3 | . d
O : r5<':!'-='L-l'\.ﬂ ) LY
a
b
3
[
a
b
_ﬁ RN, = S moel o DY)
-
D
€|
d
4 |Raxam. ¥ &3 - _ooo) QE] T ea)

100

e

1 |Porgexama T

s

d

b

e

o

T Al ) o B ANy F T !-;_“l B ) |

a il

-l

el

[l

Ikzg i Tem|T a0f a0 “upa
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TOWASZYETHO PRZYIACICE POLEKIES KUCHNI S0,
Wnrszzwa, ol. Stawdd %

peodrkiiw, townréw | msterindw (struliting raczovr) oz kossy ioh wyshinb
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TOWNRZYSTWE PREYIACION FOLEIIE) KUGHNE S.A.
Warszrwa, ul, Llawdd 2

Dedsttiowe Infuasseclo | obfegnlonta

rNola ne 47: Hoszty weatug rodiafu(2.6)

01.07,2000 - o1L0.2010 -

IA2.000

¢.ot200 «
iAz2010

A

Dmiwderie f2czogliie islotyeh

werukdng uindw
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0101209 - 1012000 -
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[ 277327, 301
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HNots anS zymmmq nedewyeaajng i podiialomn na fosowe | poxostaie (2.5) E DOTYCRY

T 1A 3112300 "“E
2. Jonsngiel IR
| “%F =
0B Lgrr e P s FETTEAR ﬁ p@}
Straty nadsyezijo
Tyl

VLU .
LUE R M.ml s ”m
W LT

m1 —

“PREZES ZARZADU
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1 -L-_L B
410,
RG]

1 !
iz iz I I

)
| il B .
| I

|

podziatem ns grupy zawodowe (4.1}
01.81.2006 « 105,210 -

Minze0n.f__3142,

(dla knidef grupy osobno) (4.3)

01.01.2010 «
o D T

:z:n'u:' e jea i tyczgeych lnt ubfoglych, ujedych w sprawozdaniu finsnsowym
/)
Wiplysey ra wume |Wplywy na
I Tyiud adacsania blarsowq | I poprzednich
FIK] [}
: rozonva na »
:-Ma-u ;
0
Noia nr 61: f cfe o dorzeniach, jokie nastapliy po dnly @ nife uwzg h v
2)
Viplyery wa aumg (Walywy na winlk
Tyl ndovmenty bieacowq | fat poprzadivien
2
FL Byt 2
NIEE DOTYCZY PREZ
t Wiktor
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Tots nr §2: Preedstowlonio dokonanyeh w roku ohrotown xuilen sessd (palliyki) rachuniowodel, w tym mietod

wyceny orez xnilan b I 10, Jedell wy Ajg one istotny wplny na spdueeiy
il “ i 1 wynil: i 'y dch prayezyny | N kwote wymikn
(arsowege orez Ainian w kipitele (fuesisze) wisenym  (5.3)
: Wilyvey e sun Wn-tm-
hLskiMecotol abnowg | ipopessdnizh | "IN
o PN ) P e
E DOTVGZY X 0
dbta nr 63  Mformacie | pawnlajace pond tmoadd danych sp fanle i o xr ok
i Juoy ze ip 20 rof; o Y _(5.4)
Wartedd wi ok | Wanledd po
poprzsdragioyen | deprowadzonhy
Pouxycla epravozdawozs o
B
1

WA
SRR
ﬁii
HNota nr 66: Wykaz spélek, w ktérych P a co 209 w kapitale lub ogdinej liczbie
4
Wiyl natto za
Lp Nazwa fednostid Stoizba Budrein | BOMOA UKW | ok
2arzadzaniu ehrotowry
£ FRAEREN
NIE DOTYCZY
B0; fformacje o trar 2)
Mamyndednostnt | Waldeodel T Zobowlsznnly Mogrly |
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Plot nr 67: WA ie it dci co do niodfiwoscl kanty " Sei ()
N

1adm co th Ly

Mota nr 68: fnpe Informacie majgee istotny wplyw na oceng sytusctl J, nrajy o] oraz wynlic iy
Joddnosthi {9)
Nie wystepuj 2acne e mseo wplyw 53 conng sy fotiome] orez wynik Sptikl.

Mola nr 69: Dla pozyejl bllansu oraz rachunky zyskdw | strat, wyraionych w walutach obeych - kursy prayjete do ich

wyceny (2a)

Nia doolyzy

Nota nr.70 do badania sprawozdania finanscwego.

Sprawazdanie feanscwe 23 2000 rok bydo badana przez fitme! mssmﬁ ko Janina Y wyniaslo

Sprawozdanie Snansowe 2 2010 rok Z0s40 badaos preez femeg: mw:mmﬂmnﬂmu

Frozes Zarzaoht

Hubert Wikior

- s 0. Lot

Warszawa, 31.03.2011
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5.3. Wybrane dane finansowe za okres od dnia 01.01.2011 do dnia 31.12.2011 roku tj. za

IV kwartaly 2011 roku

Rachunek zyskow i strat
Okres
IV kwartal(y) 2011 IV kwartal(y) 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE pd 01.01.2011od 01.10.2011od 01.01.2010{od 01.10.2010
po 31.12.2011|do 31.12.2011do 31.12.2010|do 31.12.2010
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
1. [ Przychody netto ze sprzedazy 6 794,5 14513 6580,8 1460,5
2. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 794,5 1451,3 6 564,2 14515
3. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 16,6 9,0
4. | Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 6971,8 17029 6 703,3 1618,6
5. | Amortyzacja 189,3 43,7 196,3 50,8
6. | Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 59 0,0
7. | Zysk/strata ze sprzedazy -177,3 -251,6 -122,5 -158,1
8. | Pozostate przychody operacyjne 8,8 1,1 5,5 3,9
9. | Pozostate koszty operacyjne 54,4 2,0 34,5 13,6
10. | Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej -222,8 -252,5 -151,5 -167,8
11. [ Przychody finansowe 2,6 0,00 0,3 0,0
12. | Koszty finansowe 8,8 0,00 4,8 0,8
13. | Zyski/strata brutto -229,0 -252,5 -155,9 -168,6
14. | Zysk/strata netto -221,9 -245,4 -147,9 -148,7
zrodto: dane Emitenta
Bilans
31.12.2011 31.12.2010
Stan na dzien
[w tys. zi] [w tys. zt]
1. | Aktywa trwale 1079,6 1138,7
2. | Wartosci niematerialne i prawne 33,9 37,9
3. | Rzeczowe aktywa trwate 10231 1085,2
4. | Naleznosci dlugoterminowe 0 0,00
5. | Inwestycje dlugoterminowe 0 0,00
6. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22,6 15,6
7. | Aktywa obrotowe 912,4 526,2
8. | Zapasy 136,0 176,9
9. | Naleznosci krotkoterminowe 204,2 191,5
10. | Inwestycje krotkoterminowe 523,6 60,1
11. | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 523,6 60,1
12. | Kapital wlasny 14412 1163,2
13. | Kapital zakladowy 3600,0 3100,0
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 57,7 0,00
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 436,7 4473

Zrodlo: dane Emitenta
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Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W okresie 01.01. — 31.12.2011 roku spoétka Lesne Runo S.A. kontynuowata wybrany profil dziatalnosci
czyli prowadzenie i rozwdj sieci bardw restauracyjnych na terenie markowych stacji benzynowych w
Polsce. W kwietniu tego roku 100% akcji Spotki Lesne Runo S.A. ( dawniej TPPK S.A. ) kupita firma GJB
Assets Management Ltd., ktéora w lipcu sprzedata 50% akcji Emitenta Powszechnemu Towarzystwu
Inwestycyjnemu S.A. W czerwcu powotano nowy zarzad Spotki, ktéry wprowadzil szereg zamian
restrukturyzacyjno — organizacyjnych, ktére maja na celu zredukowanie kosztow statych i zmiennych przy
rownoleglym podniesieniu obrotow Spotki. Spotka w roku 2011 zrealizowala dwa otwarcia restauracji,
restauracja franczyzowa Dyminy ( otwarcie lipiec 2011) oraz restauracja wlasna Zamos¢ Stary ( otwarcie
listopad 2011). Restauracja w Zamos$ciu St. zostata otwarta po sezonie wakacyjnym wiec w naturalny
sposob przyniosta stratg - 32 377,36 zt. We wrzesniu spotka zlikwidowata restauracje dziatajaca we
Frydrychowie oraz w grudniu zlikwidowata restauracje w miejscowosci Nowa Deba, obie te restauracje
byly przez caly rok nierentowne i powaznie dociazyty wynik catej spotki. Wynik z RZiS za restauracje
Frydrychowo wyniost - 96 548,38 za Nowag Debe -110 604,75. Koszt zamknigcia dwoch restauracji w roku
2011 wigzat si¢ roéwniez z likwidacja inwestycji w obcym $rodku trwalym, warto$¢ ta wyniosta 31 875,54 ,
pozostate koszty operacyjne zwigzane z zamknigciem restauracji Nowa Dg¢ba i Frydrychowo to kolejne
35 123,33. Wplyw na spadek rentownos$ci miat réwniez wzrost kosztow energii elektrycznej i cieplnej w
wyniku wyzszej ceny ich zakupu.

Dziatania podjete przez Zarzad Spoitki przyczynity si¢ do osiagniecia narastajaco za 3 kwartaty 2011 roku
zysku netto na poziomie 57,1 tys. zl. Niestety stabsza koncoéwka roku spowodowata osiaggniecie Straty netto
w wysokosci 221,99 tys. zt. Wdrozona w Spoélce restrukturyzacja i optymalizacja kosztow bedzie w
kolejnych miesigcach pozytywnie wywiera¢ wplyw na wynik finansowy Emitenta. W roku 2012 Spotka
planuje otwarcie kilku nowych restauracji wlasnych, jak rowniez dalej rozwija¢ koncept franczyzowy oraz
kontynuowac plan restrukturyzacji kosztow i obrotu ktdry zostalt wdrozony w 2011r. W kolejnych latach
Spotka planuje utrzymac to tempo rozwoju sieci.

Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci.

Spotka w 2011 roku skupiata si¢ na kontynuacji prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Glownym celem
Zarzadu byla restrukturyzacja i optymalizacja kosztow oraz rozwdj sieci restauracji wlasnych i opartych na
franczyzie. Zdaniem Zarzadu przeprowadzone zmiany w Spotce powinny przynies¢ efekt juz na poczatku
2012 roku.
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V. ZALACZNIKI

6.1. Odpis z KRS

CODo C1/17.01/450/2012 Operator: NOWAK ANNA Strona 129
Nr pisma wnioskodawcy:
CENTRALNA INFORMACIA
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
ul. CZERNIAKOWSKA 100
00454 Warszaws
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 17.01.2012 godz. 13:11:39
Numer KRS: 0000044100
ODPIS AKTUALNY

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul. OSTROROGA, nr 24C, lok, -, miejsc. WARSZAWA, kod 01-163, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
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PRZY UL. DLUGIE) 31 REP. AMIMRTDWM!TAMUM

12.10.2001 R. - AKT NOTARIALNY, REP.A NR 32155/2001, ROBERT BLASZCZAK, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE Z KANCELARIT PRZY ULICY DEUGIE) 31

ZMIANA STATUTU W TEN SPOSOB, 2E PAR.G PKT 1), PAR.6 PKT 22), PAR.7, PAR.8, PAR.10
UST.1), PAR.11, TYTUL 1V, PAR.14, PODTYTUL "WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY",
PAR.17 UST.2, PAR.18, PAR.19 PKT A), PAR.20 UST.1, PAR.21, PAR.23 UST.2 13, PAR.24 PKT
11, PAR.26, PAR.27, PAR.30 UST.1 PKT C), PAR.32 UST.1, PAR.33, PAR.35 UST.1, PAR 35
UST.1 PKT 16), PAR.37 UST.3, PAR.38, PAR.48 UST.1 PKT 1), PAR.52 UST.4 STATUTU SPOLXI

ZMIENIONO: §6,§20 PXT 1,631 PKT 1,643 PKT 3 PPKT 2), PKT 3 PPKT 5), §45 PKT 2PPKT A)
PKT 2 PPKT D) §46 PKT 2

AKTEM NOTARIALNYM (REP. A NR 16114/2009) Z DNIA 24-06-2009 ROKU SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA BLASZCZAKA Z KANCELARTI NOTARIALNE) W WARSZAWIE (UL
DEUGA 31):

ZMIENIONO: §9 PKT 6, §23 UST 4, §27 UST.1, §27 UST.3, §31 UST.1, §33 UST.1, §34, §35
UST.1 PKT 20, §42 UST.2, §43 UST.2, §45 UST.2 PKT A STATUTU;

DODANO: §6A, §18, §31 UST.2, §33A, §35 UST.1 PKT 21, §37 UST.5, §41 UST 4, §45 UST.2
PKT 1 STATUTY;

SKRESLONO: §11 UST.3, §11 UST.4, §24 PKT 13, §35 UST.1 PKT 15, §38 UST.2, §39 UST.2,
§40 UST 2, §43 UST.3 PKT 1 TIRET 6, §45 UST.2 PKT C, §45 UST.2 PKT D, §48 UST.1 PKT 4
STATUTU.

AKTEM NOTARIALNYM REP. A 8110/2011 Z DNIA 27-06-2011 R. SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARILSZA KRZYSZTOFA LASKIEGO 2 KANCELARIT NOTARIALNE] KRZYSZTOF LASKI,
JOANNA DECZKOWSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PRZY UL
BRACKIE) 18 LOK. 5:

ZMIENIONO: PAR. 1, PAR. 12, PAR. 18, PAR. 19, PAR. 24 PKT 6, PAR. 26, PAR. 28, PAR. 34,
PAR. 35 UST. 1 PKT16, PAR. 35 UST. 1 PKT 17, PAR 42 UST, 1, PAR 43 UST 3 PKT 1, PAR 45
UST. 2 PKT A STATUTU SPOLKI

SKRESLONO: PAR. 10 UST, 2, PAR. 20, PAR. 22, PAR. 24 PKT 3, PAR. 24 PKT 10 STATUTU
DODAND: PAR. 24A, PAR. 45 UST. 2 PUNKT K, PAR, 45 UST. 2 PUNKT L, PAR. 45 UST. 2 PUNKT
M, PAR. 45 UST. 2 PUNKT N, PAR. 45 UST. 2 PKT O, PAR. 47 A

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.11.2011 REP. A 15289/2011 SPORZADZONY PRZEZ JOANNE
DECZKOWSKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE UL
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CODo

C1/17.01/450/2012

Operator: NOWAK ANNA

Strona3z9

BRACKA 18 LOK.5
ZMIENIONO: §7 UST.1 | §7 UST.2 STATUTU
SKRESLONO: §9 PKT S, §9 PKT 6, §12, §23 UST.2 STATUTU
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CI/17.01/450/2012

Operator: NOWAK ANNA

Strona 429
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CODo C1/17.01/450/2012 Operator: NOWAK ANNA Strona 529

RADA NADZORCZA ,
*y
Q

m "a ]

ANDRZE) e

87050802653 “-j‘ &

FIRCZYK N \1

P 3 e v .

GLINKA 7

CEZARY G

74080500172

WASIELEWSKI

BLAZE)

83042413979
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CODo

C1/17.01/450/2012

Operator: NOWAK ANNA Strona6z9

" |82, 30, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW 1 KONGRESOW

161.01.2002 - 31.12.20028,

01.01.2003 - 31.12.2003R.

101.01.2004 - 31,12.2004

|01.01.2005 - 31.12.2005

01.01,2006 - 31.12.2006

01.01.2007 - 31.12.2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

|01.01,2009 R. - 31.12.2009 R.

{01.01.2010 - 31.12.2000

IDI.OI.ZNI - 31.12.2001

IN.MM - 31,12.2002R.
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C1/17.01/450/2012

Operator: NOWAK ANNA

Strona 7z 9

01.01.2003 - 31.12.2003R.

|01.01.2004 - 31.12.2004

01.01,2005 - 31,12.2005

101.01.2006 - 31.12.2006

|01.01.2007 - 31.12.2007 &.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.

01.01.2010 - 31.12.2010

|01.01.2001 - 31.12.2001

{01.01.2002 - 31.12.20028.

;‘Q
X
-

|01.01.2003 - 31.12.20038.

|01.01.2004 - 31.12.2004

|01.01.2005 - 31.12.200

|01.01.2006 - 31.12.2006

-~
~

{01.01.2007 - 31.12.2007 &

|01.01.2008 &. - 31.12.2008 .

01.01.2009 &. - 31.12.2009 ».

|01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2001 - 31.12.2001

[01.01.2002 - 31.12.20028.

|01.01.2003 - 31.12.20038.

|01.01.2004 - 31.12.2004

01.01.2005 - 31.12.2005

|01.01.2006 - 31.12.2006

[01.01.2007 - 31.12.2007 8.

01.01,2008 R. - 31,12.2008 R.

01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.

01.01.2010 - 31.12.2010

Brak wpiséw

Dziat 4
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CODo CI/17.01/450/2012 Operator: NOWAK ANNA Strona 82z 9

Brak wplsow

SPOSOB PORACZENIA, O KTORYM MOWA W ART. 492 §1 PKT 1) W 2WIAZKU Z ART. 515 §1
1516 §6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH T). W DRODZE PRZENTESIENIA CALEGO
MAJATKU SPOLKI "STAINIA POLSKA® SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMOWANA) DO
SPOLKT “TOWARZYSTWO PRZYJACION POLSKIE) KUCHNT® SPOLKA AKCYINA (SPOLKA
PRZEIMUIACA) - UCHWALA NR 10 ZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKI
“TOWARZYSTWO PRZYJACIOL POLSKIE] KUCHNI" SPOLKA AKCYINA Z DNIA 12 CZERWCA
2003R. ZAWARTE W PROTOKOLE ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA (AKT
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—CODo C1/17.01/450/2012

Warszawa, 17.01.2012 godz: 13:11:39
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6.2. Statut Emitenta

Tekst jednolity Statutu
spotki Lesne Runo Spotka Akcyjna

prayjetego Aktem zawigzania Spotki Akcyjnej - akt notarialny sporzgdzony w dniu 31 lipca 2000 r. przez Roberta
Blaszczaka, asesora notarialnego, Zastepce Pawla Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A Nr
14728/2000; sprostowanego Protokdélem sporzqdzony w dniu 21 sierpnia 2000 r. przez Roberta Blaszczaka, asesora
notarialnego, Zastgpce Pawla Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A Nr 16336/2000;
zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2001 r., ujetq w
protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym w dniu 29 czerwca 2001 r. przez
Roberta Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A 20239/2001; tekst jednolity Statutu przyjety
uchwatq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 wrzesnia 2001 r., ujetq w protokole
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzqdzonym w dniu 5 wrzesnia 2001 r. przez Roberta
Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A 28744/2001; zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 pazdziernika 2001 r., ujetq w protokole Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym w dniu 12 pazdziernika 2001 r. przez Roberta Blaszczaka, Notariusza w
Warszawie — Akt Notarialny Rep. A 32155/2001; zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 2003 r., ujetq w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzgdzonym w dniu 20 lutego 2003 r. przez Roberta Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A
3380/2003; zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciol Polskiej
Kuchni SA z dnia 26 maja 2004 r., ujetq w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo
Przyjaciot Polskiej Kuchni SA sporzgdzonym w dniu 26 maja 2004 r. przez Luize Zielinskqg, Asesora Notarialnego
Zastgpce Pawla Blaszczaka, Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A 14262/2004; zmienionego uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni SA z dnia 24 marca 2006 r.,
ujetq w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni SA
sporzqgdzonym w dniu 24 marca 2006 r. przez Luize Zielinskq, Asesora Notarialnego Zastepce Pawla Blaszczaka,
Notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A Nr 3863/2006; zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni SA z dnia 16 wrzesnia 2008 r., ujetq w protokole
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni SA sporzgdzonym w dniu 16
wrzesnia 2008 r. przez Rafata Ggsiewskiego, Asesora Notarialnego Zastgpce Roberta Blaszczaka, Notariusza w
Warszawie — Akt Notarialny Rep. A Nr 26095/2008; zmienionego uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni SA z dnia 24 czerwca 2009r., ujetg w protokole Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni SA sporzgdzonym w dniu 24 czerwca 2009r. przez
Roberta Blaszczaka, notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A Nr 16114 /2009; zmienionego uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni SA z dnia 27 czerwca 2011r.,
ujetq w protokole Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Towarzystwo Przyjaciot Polskiej Kuchni SA
sporzqdzonym w dniu 27 czerwca 201 1r. przez Krzysztofa Laskiego notariusza w Warszawie — Akt Notarialny Rep. A
Nr 8110 /2011, zmienionego uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Lesne Runo S.A. ujetq w
protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Lesne Runo S.A. sporzgdzonym w dniu 23 listopada 2011 r.
przez Joanne Deczkowskq notariusza w Warszawie - Akt Notarialny Rep. A Nr 15289/2011

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Towarzystwo Przyjaciol Polskiej Kuchni S.A.

I. Postanowienia og6lne.

§1

1. Firma Spotki brzmi: Lesne Runo Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy Lesne Runo S.A. i wyrdzniajacego jg znaku graficznego. ------

§2

Zatozycielami Spotki sg:
1) Spotka pod firma: ,,Kancelaria Prawna — J. Chatas, M. Wysocki i Partnerzy” Spotka Komandytowa z

siedziba w Warszawie,
2) Polska Agencja Rozwoju Turystyki S.A. z siedzibg w Warszawie,
3) PART Inwestycje Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie

§3

Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.
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§4

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
§5

1. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze powolywaé oddziaty, zaklady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne.
2. Spotka moze przystegpowac do innych spotek w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczalnych prawem powiazaniach organizacyjno-prawnych.

1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

§6

Przedmiot dziatalno$ci Spotki okreslony jest wg ponizszej klasyfikacji PKD :
PKD - 55.10.Z* - hotele i podobne obiekty zakwaterowania
PKD - 55.20.Z* - obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania -------------------
PKD - 55.30.Z* - pola kempingowe (wlaczajac pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe -------
PKD - 55.90.Z - pozostale zakwaterowanie
PKD - 56.10.A* - restauracje i inne state placowki gastronomiczne
PKD - 56.10.B - ruchome placéwki gastronomiczne
PKD -56.21.Z" - przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering) --------
PKD - 56.29.Z* - pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna
PKD - 56.30.Z - przygotowywanie i podawanie napojow
PKD - 58.19.Z" - pozostata dziatalno$¢ wydawnicza
PKD -58.11.Z" - wydawanie ksiazek
PKD - 58.13.Z" - wydawanie gazet
PKD - 58.14.Z" - wydawanie czasopism i pozostatych periodykow
PKD - 63.99.Z -pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana -----
PKD - 69.20.Z" - dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe
PKD - 70.22.Z* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzani -------
PKD - 73.11.Z — dziatalno$¢ agencji reklamowych
PKD - 73.12.A - posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji ------------
PKD - 73.12.B - pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych -------------
PKD - 73.12.C - posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

(internet)
PKD - 73.12.D - posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach -----
PKD - 74.10.Z - dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania
PKD - 74.90.Z — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana
PKD - 79.11.A — dziatalno$¢ agentow turystycznych
PKD - 82.30.Z — dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongreséw
PKD - 85.59.B — pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
PKD - 90.02.Z* - dziatalno$¢ wspomagajaca wystawienie przedstawien artystycznych
PKD - 93.19 Z — pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem
PKD - 93.29.Z" - pozostata dziatalno§é rozrywkowa i rekreacyjna

§6A

Podjecie przez Spotke dziatalnosci, dla ktorej wymagane jest uzyskanie koncesji zezwolenia lub
stosownych uprawnien zawodowych nastgpi dopiero po uzyskaniu stosownej koncesji, zezwolenia lub
uprawnien zawodowych.

III. Kapital Akcyjny
§7

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 3.600.000.- zt (trzy miliony sze$Cset tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na
3.600.000 (trzy miliony sze$Cset tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 1.- zt (jeden ztoty) kazda, z czego: --
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a) 600.000 (szeséset tysiecy) stanowig akcje serii A o numerach od 000001 do 600000; -----------------
b) 1.000.000 (jeden milion) stanowig akcje serii B o numerach od 600001 do 1600000. -----------------
c) 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) stanowia akcje serii C 0 numerach od 1600001 do

3100000.
d) 500.000 (pigéset tysigcy) stanowia akcje serii D o numerach od 3100001 do 3600000. ----------------

2. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kapital zaktadowy moze by¢ pokryty wktadem pieni¢znym lub niepieni¢znym.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

>

§8

§9

Kazda akcja uprawnia do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje sa rowne i niepodzielne.
Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Spotka ma prawo emitowa¢ akcje imienne i akcje na okaziciela.
— skreslony —
— skreslony —

§10

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci
nominalnej dotychczasowych akcji.
<skreslony>
Kapital akcyjny moze by¢ podwyzszony rowniez przez przeniesienie do niego z kapitalu zapasowego
lub funduszu rezerwowego §rodkdéw okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia.
Podwyzszony kapitat akcyjny moze by¢ pokryty gotowka i/lub wktadami niepieni¢znymi (aport). -----

§11

1. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane na zasadach okre$lonych w niniejszym Statucie oraz w przepisach

Kodeksu spotek handlowych.

2. Akcje moga zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza. W takim przypadku umorzenie moze nastapi¢ bez

wynagrodzenia.

3. — skreslony —
4. — skreslony —
5. W zamian za akcje umarzane mogg by¢ wydawane §wiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartosci
nominalnej.
§12
<skres$lony>
§13

Spotka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

IV. Organy Spotki

§ 14
Organami Spoiki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§15
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1. Wszystkie wladze Spotki sa powolywane i odwolywane wedlug zasad okreslonych niniejszym
Statutem.
2. W razie powstania wakatu w toku kadencji, wybor uzupekniajacy dokonywany jest tylko na okres do
konca kadencji.

Walne Zgromadzenie

§ 16
1. Walne Zgromadzenie moze obradowac¢ jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
3. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w miejscu siedziby Spotki lub w Warszawie.

§17

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciggu szesciu miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrotowego.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w nastgpujacych sprawach:
a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) powzigcia uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty wraz z okre$leniem dnia dywidendy; --

€) udzielenia cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow. -----------

3. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia moga by¢ rowniez inne Sprawy. ----------------

§18

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia.

§19

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

§ 20

<skreslony>
§21
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajacy szczegdlowo tryb prowadzenia obrad. ----

§22

<skreslony>
§23

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caly kapital akcyjny jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie podniost
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
— skreslony —
3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledng wigkszoscia gtoséw oddanych, chyba,
ze z postanowien Statutu lub z przepisow Kodeksu spolek handlowych wynika inny sposob
podejmowania uchwat.
4. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw wiladz Spoétki badz o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek cho¢by jednego z obecnych uprawnionych do
glosowania.

>

123

LESNE RUNO S.A. Dokument Informacyijny



§ 24

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat co do:

zbycia przedsigbiorstwa;
wydzierzawienia przedsigbiorstwa oraz ustanowienia na nim prawa uzytkowania;
<skreslony>;
Taczenie si¢ Spoiki z innymi podmiotami
likwidacji i przeksztatcenia Spotki;
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a takze emisja obligacji zwyktych lub
upowaznienie Zarzadu do podjg¢cia uchwaly o emisji obligacji zwyktych na warunkach zatwierdzonych
przez Rade¢ Nadzorcza;
powotywania lub odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki;
ustalania zasad wynagradzania lub wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej; --------------
rozpatrywania i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow;
10. <skreslony>;
11. podejmowania decyzji o podziale zyskow lub pokryciu strat, wysokosci odpisow na kapitat zapasowy i

inne fundusze, okresleniu daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie

wyplaty dywidendy;
12. podejmowania postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spolki, sprawowaniu zarzadu albo nadzoru
13. — skreslony —
14. podejmowania innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz
rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzad i Rade Nadzorcza.

ouhk~kwhE

~

© ©

Rada Nadzorcza

§24 A
Nabycie lub zbycie nieruchomosci, udzialu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 25

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich gateziach jej
przedsigbiorstwa.

§ 26

Rada Nadzorcza liczy od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne
Zgromadzenie na wspolne kadencje.

§ 27

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
2. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do pehienia tej funkcji. --------------=------
3. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie. -------------

§ 28
Na pierwszym posiedzeniu w danej kadencji lub w razie zaistnienia takiej potrzeby w trakcie kadencji,

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, ktory bedzie przewodniczyl posiedzeniom
Rady i kierowat jej pracami oraz jego Zastgpcg.

§29

Rady Nadzorcza wykonuje swoje czynno$ci zbiorowo, moze jednak delegowac ze swojego grona cztonkdw
do indywidualnego wykonywania czynnos$ci nadzorczych. Cztonkéw Rady delegowanych do statego
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indywidualnego wykonania nadzoru obowiazuje zakaz konkurencji, o ile Walne Zgromadzenie nie wyrazi
na dzialalno$¢ konkurencyjng pisemnej zgody.

§ 30

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy a w razie jego nieobecnos$ci Zastepca, w kazdym
czasie:
a) z wlasnej inicjatywy,
b) na zadanie Zarzadu,

c¢) na wniosek cztonka Rady
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ nie rzadziej niz raz na trzy miesigce

§ 31

1. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady wraz z porzadkiem obrad przesylane jest listem poleconym
badz przekazywane jest na pi§mie lub takze za pomoca poczty elektronicznej, kazdemu cztonkowi
Rady przynajmniej siedem dni przed terminem posiedzenia.

2. Rada, w przypadku, gdy wszyscy jej cztonkowie sg obecni, moze jednoglo$nie rozszerzy¢ obrady
0 punkty nie przewidziane w zawiadomieniu

§32

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywaé wynagrodzenie okreslone uchwala Walnego
Zgromadzenia.
Cztonkowie Rady wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

§33

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow. W przypadku réwnosci glosow
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
2. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali wlasciwie

powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia oraz na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa sktadu

Rady.

§ 33A

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc.
2. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.
3. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. ----
4. Podejmowanie uchwat w trybach opisanych w § 33A ust. 1 Statutu nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego i zastepcy przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonkdéw Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

§ 34

Organizacje Rady Nadzorczej i sposdb wykonywania przez nig czynnosci okresla regulamin uchwalany
przez Rade Nadzorcza..

§35

1. Do obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w
Statucie, w tym:
1) badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym;
2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow lub
pokrycia strat;
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3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych
badan;
4) reprezentowanie Spotki w umowach z Cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego
Cztonkami;
5) ustalanie zasad i wysokos$ci wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu,;
6) zatwierdzanie zalozen rocznego planu dziatan przedstawianego przez Zarzad Spoiki; ----------------------
7) nadzorowanie wykonania przez Zarzad rocznego planu dziatan;
8) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Spotki; --------------------
9) uchwalanie Regulaminu lub zmian w Regulaminie Zarzadu;
10) zawieszanie w czynnoSciach, z waznych powodéw Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu; ----------------
11) delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonka
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia Czlonkow Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z
innych powodow nie moze dziatac;
12) przyjmowanie dla wewng¢trznych celow Spotki w formie uchwaty jednolitego tekstu Statutu Spotki; ---
13) opiniowanie i akceptacja planu budzetowego Spotki na dany rok obrotowy;
14) opiniowanie i akceptacja wieloletnich planéw rozwojowych Spolki;
15) — skreslony —
16) opiniowanie spraw wnoszonych na Walne Zgromadzenie przez Zarzad,
17) nabycia innego przedsigbiorstwa lub nabycia/objecia akcji/udziatdéw w innych spotkach, a takze
nabycia instrumentow finansowych;
18) utworzenia innej spotki kapitatowej lub osobowej;
19) powotywania i odwotywania Zarzadu Spoiki oraz poszczegdlnych jego Czionkow;
20) okreslenia sposobu glosowania na zgromadzeniach wspolnikdw/walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy podmiotow, w ktorych Spotce przystuguja udziaty lub akcje;
21) zatwierdzanie opracowanego przez Zarzad Regulaminu Pracy i Regulaminu Wynagradzania oraz zmian
w tych Regulaminach;
2. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystgpowaé do Zarzadu z
wnioskami i inicjatywami. Zarzad winien powiadomi¢ Rade o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
wniosku lub inicjatywy nie pézniej niz w 14 dniu od ich otrzymania.

Zarzad
§ 36

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoiki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sadami, organami wladzy panstwowej, samorzadowej i wobec 0s6b trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we
wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa, do wylaczne;j
kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

§37

Zarzad Spotki sktada si¢ z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow.
W sktad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu oraz Czlonkowie Zarzadu.
Prezesa Zarzadu oraz poszczegdlnych Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. -------
W razie wybrania Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu wybierany jest przez Rade
Nadzorczg jako Prezes Zarzadu.
5. Prezes Zarzadu kieruje pracami zarzadu, zwotuje jego posiedzenia, wyznacza proponowany porzadek
obrad posiedzen, a takze ustala wewnetrzny podziat zadan pomigdzy cztonkami zarzadu. Prezes
Zarzadu moze wydawac zarzadzenia o charakterze wewnetrznym.

el N

§38

1. Wspolna kadencja cztonkoéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata, z wyjatkiem pierwszej kadencji cztonkow
Zarzadu, ktora trwa (dwa) lata. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastgpnag kadencjg. -------
2. — skreslony —

§ 39
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1. W umowach i sporach pomiedzy Spotka a Cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wigcej cztonkéw do dokonywania
takich czynnosci prawnych.

2. —skreslony —

§ 40

1. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej, wyrazonego na piSmie w formie
uchwaty, zajmowac¢ si¢ interesami konkurencyjnymi jako wspoélnik jawny lub cztonek wiadz ani tez
podejmowac dodatkowych zaje¢ poza Spotka.

2. —skreslony —

§ 41

1. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza oraz na podstawie
przepiséw prawa i uchwal Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia podjetych zgodnie z
niniejszym Statutem.

2. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ tak czesto, jak jest to niezbedne, jednak nie rzadziej niz raz w
miesigcu, w siedzibie Spotki.

3. Prawo zwotlania posiedzenia przyshuguje kazdemu z Czlonkow Zarzadu. Kazdy z Czlonkoéw Zarzadu
musi otrzymaé pisemne powiadomienie o planowanym posiedzeniu co najmniej na 7 (siedem) dni
przed terminem posiedzenia.

4. Zarzad moze procedowaé takze bez formalnego zwotania jezeli wszyscy jego czlonkowie sg obecni, a
zaden z obecnych cztonkow nie sprzeciwia si¢ obradom. Zarzad moze takze podejmowac uchwaty za
pomocy $srodkdw porozumiewania si¢ na odleglos$¢, chyba ze ktorys z cztonkoéw zarzadu sprzeciwia si¢
podejmowaniu uchwaty w ten sposéb. Uchwaly podjete za pomoca $rodkdéw porozumiewania si¢ na
odleglos¢ nalezy zaprotokotowa¢ na najblizszym posiedzeniu Zarzadu

§ 42

1. Do sktadania o$wiadczen woli i sktadania podpisow w imieniu Spotki uprawniony jest w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu, zas w przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentacji
Spotki uprawnionych jest dwoch cztonkdéw Zarzadu tacznie albo jeden cztonek zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich Cztonkéw Zarzadu.
3. Zarzad moze udziela¢ osobom trzecim, jak i osobom spos$rod swego grona petnomocnictw ogdlnych i

szczegOlowych. Zarzad bedzie prowadzit rejestr wydawanych petnomocnictw.

N

§43

1. Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku gdy kazdy z Cztonkoéw Zarzadu
zostal wlasciwie powiadomiony o majacym si¢ odby¢ posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecnych jest
przynajmniej dwoch Cztonkow Zarzadu.
2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gtosow. W razie rownosci gloséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.
3. Powzigcia uchwal przez Zarzad wymagajg w szczegolnosci:
1) zwolywanie oraz ustalanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; przedktadanie wnioskow do
Walnego Zgromadzenia lub do Rady Nadzorczej, zgodnie z kompetencjami okre$lonymi dla tych
organéw w Statucie Spotki
2) nabycie dla Spétki lub zbycie przez Spotke urzadzen stuzacych do trwalego uzytku za ceng
przewyzszajaca rownowarto$¢ w ztotych polskich kwoty 10.000 Euro (stownie: dziesi¢é tysiecy Euro)
wg $redniego kursu NBP w dniu podjecia uchwaty;
3) dokonywanie umorzen naleznosci odsetkowych oraz rozkladanie na raty naleznosci glownych i
odsetkowych na okres dluzszy niz jeden rok,
4) przystepowanie do uktadéw i zawieranie ugdd,
5) przenoszenie w ciezar rachunku strat nadzwyczajnych, kosztéw finansowych i pozostatych kosztéw
operacyjnych, wartosci powyzej 3.000 PLN
6) ustalanie zaktadowego planu kont tacznie z zasadami ewidencji, metodami wyceny i umarzania; -------
7) opracowanie rocznych i wieloletnich plandéw dziatalnosci Spotki;
8) opracowywanie rocznych i wieloletnich planow inwestycyjnych;
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9)

10) ustalanie regulaminu pracy oraz regulaminu wynagradzania;

ustalanie regulaminu pracy oraz regulaminu wynagradzania ;

11) wyrazanie zgody na zawarcie zakladowego uktadu zbiorowego pracy, oraz ustalanie trybu wydawania

zarzadzen oraz innych aktow wewngtrznych Spotki;

12) wykonywanie praw wynikajgcych z uczestniczenia Spotki w innych podmiotach stosownie do uchwat

Walnego Zgromadzenia.

§ 44

Zarzadowi podlegaja wszyscy pracownicy Spotki, Zarzad w szczegdlnosci zawiera i rozwigzuje z nimi

umowy o pracg i ustala ich wynagrodzenie.

V. Udzial w zysku i fundusze Spotki

§ 45

Zarzad przygotowuje po uzgodnieniu z Rada Nadzorcza zalozenia rocznego planu dziatan na dany rok
obrotowy.
Zgody Rady Nadzorczej wymagaja:
rozporzadzanie prawami majatkowymi lub zaciaganie zobowigzan, o warto$ci jednorazowej
przekraczajacej rownowartos¢ w zlotych polskich kwoty 25.000 Euro (stownie: dwadzie$cia pigé
tysigcy Euro) przeliczonej wedtug $redniego Kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia wptyniecia
wniosku do Rady Nadzorczej. W przypadku zobowigzan o charakterze cigglym lub okresowym dla
potrzeb niniejszego punktu zlicza si¢ warto$¢ poszczegdlnych swiadczen z okresu 6 miesiecy. ----------
rozpoczynanie nowych lub zmiana dotychczasowych inwestycji Spotki;
— skreslony -
— skreslony —
zacigganie lub udzielanie kredytow i pozyczek, ustanawianie hipoteki lub zastawoéw oraz udzielanie
gwarancji i porgczen, zmiana uméw, oswiadczen i porozumien istniejagcych w tym zakresie; -------------
nabywanie i zbywanie przez Spotke nieruchomoscei lub prawa wieczystego uzytkowania; -----------------
modyfikowanie Planu Budzetowego;
ustalenia i zmiany w rocznych i wieloletnich planach dziatalnosci Spoiki;
obcigzania sktadnikow majatkowych Spoétki lub praw majatkowych jej stuzacych prawami osob
trzecich;
przeniesieniec na osob¢ trzecig przez Spotke przystugujacych jej majatkowych praw autorskich, jak
roéwniez praw do wzordw uzytkowych, znakéw towarowych i handlowych;
zawieranie jakichkolwiek transakcji z krewnymi lub powinowatymi czlonka Zarzadu lub z
podmiotami, w ktéorych cztonek Zarzadu jest udziatlowcem, akcjonariuszem, wspolnikiem,
prokurentem lub pelnomocnikiem lub z podmiotami, w ktérych udzialowcem, akcjonariuszem,
wspolnikiem, czlonkiem organdow, prokurentem lub petlnomocnikiem jest krewny lub powinowaty
cztonka Zarzadu

zawieranie lub zmienianie uméw o prace, kontraktow menedzerskich lub uméw zlecenia lub uméw o
dzieto jezeli warto§¢ wynagrodzenia pracownika, menedzera, zleceniobiorcy przekracza 20.000,00
(dwadziescia tysiecy ztotych) brutto w stosunku rocznym
zaciaganie jakichkolwiek zobowigzan wekslowych
wyptata zaliczki na dywidende
zawieranie lub zmienianie uméw najmu, leasingu lub dzierzawy, jezeli srednia warto$¢ miesigcznego
czynszu lub raty leasingowej przekracza 3.000,00 (trzy tysiace) ztotych netto

§ 46

Zarzad Spofki jest zobowigzany do sporzadzenia Planu Budzetowego na kazdy kolejny rok obrotowy
Spotki. Propozycja Planu Budzetowego na dany rok obrotowy przedstawiana jest do akceptacji Rady
Nadzorczej najpozniej do 31 stycznia danego roku obrotowego. Zarzad Spotki obowigzany jest
przestrzegac¢ zalecen Rady Nadzorczej odnoScie tresci przestawionego Planu Budzetowego. -------------
Zarzad Spoiki jest zobowiazany raz na kwartat lub kazde zadanie Rady Nadzorczej, przedktadac jej
sprawozdanie z wykonania Planu Budzetowego. Ponadto, w terminie 3 (trzech) miesiecy od
zakonczenia kazdego kolejnego roku obrotowego Zarzad jest zobowigzany przedtozy¢ Radzie
Nadzorczej do zaopiniowania sprawozdania z wykonania planu budzetowego wraz z innymi
dokumentami odzwierciedlajgcymi wynik roczny Spétki.
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§ 47
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w czystym zysku, po uwzglednieniu obowigzkowych odpisow,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu.

§ 47A
Zarzad Spotki upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke¢ na poczet przewidywanej dywidendy,
jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowg zysku osiagnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i akcje wlasne.

§ 48

1. Spotka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:
1) Kkapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) —skreSlony —
2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ rowniez inne fundusze, w tym na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkoéw albo z przeznaczeniem na okreslone cele. ----------------------

§ 49

=

Wysokos¢ odpiséw na kapital zapasowy i inne fundusz okresla Walne Zgromadzenie. --------------------
2. Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapital nie moze by¢ mniejszy
niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpiséw na kapital zapasowy moze by¢ zaniechane,
gdy kapitatl ten osiggnie wysoko$¢ rowna przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitalu akcyjnego. ------ \
3. Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku rocznego niezaleznie od kapitalu zapasowego z przeznaczeniem
na pokrycie strat Spotki lub inne cele.

§ 50

1. Spoélka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiazujacymi w Rzeczypospolitej
Polskiej przepisami prawa.
2. Za prawidlowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa odpowiada Zarzad.

§51

1. Rok obrotowy Spotki rozpoczyna si¢ 1 stycznia a koficzy 31 grudnia tego samego roku
kalendarzowego.
2. W ciagu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany jest sporzadzi¢ i
przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym. -------

VI. Postanowienia koncowe

§ 52

=

Spoltka zamieszcza swoje ogltoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
2. Kazde ogloszenie winno by¢ wywieszone w siedzibie przedsigbiorstwa Spotki w miejscu dostgpnym

dla wszystkich pracownikow Spotki.
3. Wszelkie zmiany i uzupelnienia Statutu powinny byé, pod rygorem niewaznos$ci, sporzadzane w

formie aktu notarialnego.
4. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.
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6.3. Definicje skrétéw

Akcje, Akcje Emitenta

(a) 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda
(b) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda
(c) 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
(d) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wiazacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Gielda, GPW, Gielda Papieréw
Wartosciowych, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator Alternatywnego

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Systemu

GUS Glowny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depoz . . . . L .
Papierow WJartv(\?s'/ciovF\)/yc})It Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Kodeks spotek handlowych, Ksh

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pozn.
zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR/ MSSE I\/.Ilqdzynarf)dowe Standardy Rachunkowos$ci/ Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki LESNE RUNO Spotka Akcyjna

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)
PLN, z, ztoty zloty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

PSR Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gieldy Rada Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) - tekst jednolity:
Zatacznik do Uchwaty Nr 363/2009 Zarzadu Gieldy z dnia 27 lipca 2009 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o
prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatorow Rynku
Papierow Wartosciowych (CESR)

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect, dziatajacy od 30
sierpnia 2007 r.

Spotka, LESNE RUNO S.A.,
Emitent

LESNE RUNO Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut spotki LESNE RUNO Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209,
z podzn. zm.)

Ustawa 0 obrocie, Ustawa 0
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z
pozn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 22009 r. Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 1. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 41,
poz. 399, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514,
z podzn. zm.)

Ustawa 0 rachunkowos$ci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug
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WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spoiki,
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie spotki LESNE RUNO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki LESNE RUNO Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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